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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for A G Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 29. maj 2018

Direktion

Allan Geert Nielsen
direktor
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Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaveren i A G Nielsen Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for A G Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Roskilde, den 29. maj 2018

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

Mogens Olsen
registreret revisor
MNE-nr. 1162
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Selskabsoplysninger

Selskabet A G Nielsen Holding ApS
Serupvej 5 B, Serup
3480 Fredensborg
Telefon: 20482959
Hjemmeside: napavalley.dk
E-mail: info@napavalley.dk
CVR-nr.: 29177228
Stiftet: 10. november 2005
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Allan Geert Nielsen, direktor
Revisor RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dattervirksomhed Heron Cove Holidays LLC, USA
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og dermed beslegtede aktiviteter samt at fungere
som holdingselskab for datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 95.237 kr. mod -87.000 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
16.819 kr. mod -55.000 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets udleb er der ikke forekommet begivenheder, der vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 95.237 -87
1 Personaleomkostninger -2.337 -2
Driftsresultat 92.900 -89
Andre finansielle indtegter 1.117 0
2 Qvrige finansielle omkostninger -66.044 -31
Resultat for skat 27.973 -120
Skat af arets resultat -11.154 65
Arets resultat 16.819 -55
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 16.819 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -55
Disponeret i alt 16.819 -55
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 775
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.775
Anlzegsaktiver i alt 5.775 6
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 192.643 268
Varebeholdninger i alt 192.643 268
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 68.016 51
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.577.292 1.534
Udskudte skatteaktiver 62.044 74
Periodeafgraensningsposter 0 1
Tilgodehavender i alt 1.707.352 1.660
Likvide beholdninger 35.337 31
Omsaetningsaktiver i alt 1.935.332 1.959
Aktiver i alt 1.941.107 1.965
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125
5 Overfort resultat 539.699 523
Egenkapital i alt 664.699 648
Geldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 925.007 862
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 925.007 862
Geld til pengeinstitutter 129.219 300
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 73.453 101
Anden geeld 148.729 54
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 351.401 455
Geeldsforpligtelser i alt 1.276.408 1.317
Passiver i alt 1.941.107 1.965
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Noter

2017 2016
kr. t.kr.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger i gvrigt 2.337 2
2.337 2

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 66.044 31
66.044 31

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
Heron Cove Holidays LLC, USA 100 % 1.163.673 6.519
31/12 2017 31/12 2016
kr. t.kr.
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 125.000 125
125.000 125
Virksomhedskapitalen bestér af anparter a 1.000 kr. eller miltipla heraf.
31/12 2017 31/12 2016
kr. t.kr.
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2017 522.880 785
Arets overforte overskud eller underskud 16.819 -55
Regulering vedr. tidligere ar 0 -207
539.699 523
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A G Nielsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmeessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetere poster omregnes til kursen péd anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre, andre driftsindtegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lo-
kaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles til kostpris. Er genindvin-
dingsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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