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EY L&M1A/S
Arsrapport 2015/17

LedelsespEtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for L & M 1 A/S for regn-
skabs8ret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2O17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for reqnskabsSret 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 27. oktober 2017
Direktion:

LltU)
Lars Moller

Bestyrelse:

Morten Moller
formand

Henninq Moller Sorensen Lars lr,loller
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne i L & M 1 A/S

Konklusion

vi har revideret Srsregnskabet for L & M 1 A/s for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopg6relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret 1. juti
2016 - 30. juni 2017 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli,
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnsiabet". vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende iDanmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opneede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlaq for vores konklusion.

Ledelsens ansvar f or Srsreqnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et:rsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for n6dvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesenuig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-
skabet p: grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har tiihensigt it
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar ror revisionen af Srsregnskabet

vores mEl er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasenflig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp;tegning med en
konklusion. Hoj grad aI sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nEr s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasenflige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer p6 grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretaqer vi faglige vurderinger oq opretholder professio,
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udf6rer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici
samt opnEr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forArsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

OpnSr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende. samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi. om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vasenflig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydetig tvivl om selskabeti evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspategning gore opmerksom pB oplysninger herom iSrsregnsiabet eller, hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions,
bevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vistilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sidan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydJtige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for lede lsesberetningen,

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsreg nskabef eller vores
viden opnSet ved revisionen eller pi anden mSde synes at indeholde vasen ig fejlin formation.

vores ansvar er derudover at overveje, om ledersesberetningen indeholder kravede oplysninger ihen-
hold til 6rsreqnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 27. oktober 2017
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelses beretn in g

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-n r.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Bestyrelse

L&M1A/5
Sobyen 12, 4. th.,8660 Skanderborg

29 77 67 87
9. november 2005
Skanderborg
1. juli 2016 - 30. juni 2017

Morten Moller, formand
Henning [46ller Sorensen
Lars [y'oller

Lars Moller

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt 4116 10, 7100 Vejle

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestAr iat eje kapitalandele. De associerede virksomheder driver virksomhed
med udlejning, kob og salg af investeringsejendomme.

Udvikling iaktiviteter oq 6konomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016/17 udviser et overskud pe 3.701.115 kr. mod et underskud
pe 225.780 kr. sidste er, og virksomhedens balance pr.30. juni 2017 udviser en egenkapitat pe
4.230.958 kr.

Arets resultat er vasentlig p8virket af positiv vardiregulering af investeringsejendomme iden
associerede virksomhed P/S Broagervej, Sdr. Tranders

Ledelsen anser irets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20LslL6

Resultatopgorelse

Note kr. 2076/L7

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Dagsverdiregulering af geld vedrorende

investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

2 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
3 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

-34.500

0

-31.118

-9.302

-40.420
-114.430

1
-727.401

3.722.162
-27.047

0
-225.780

3.701.115 -225.780

-276.250
50.470

3.701.115 -225.780

U
-34.500

800
-31.918

-34.500
3.757.508

0
-846

3.643.078
58.037
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20t6/L7 20L5/L6

4.905.578 1.148.070

4.905.578 1.148.070

4.905.578 1.148.070

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

7.O24.922
6.250

L.045.969
1.000

7.037.772 7.046.969

766 5L6

1.031.938 L.O47.485

5.937.576 2.795.555
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20L5lL6

Balance

Note kr. 20L6lt7
PASSIVER
Egenkapital

5 Aktiekapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

1.705.558 1.565.712

1.706.558 7.655.712

5.937.516 2.195.s55

500.000
3.643.078

87.880

500.000

29.843
0

4.?30.958 529.843

1.697.0s8
9.500

L.656.272
9.500
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 1. juli 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2017

Reserve for
nettoopskrivn ing

Aktiekapital efter indre verdi Overfort resultat

500.000 0
0

255.623
-225.780

755.623
-225.7800

s00.000 0
3.643.O78

29.843
58.037

529.843
3.701.1150

500.000 3.643.078 87.880 4.230.958
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for L & M 1 A/S for 2016/17 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til pr.esentation og oplysninger

selskabet har med virkning fra 1..iuli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med endringer til
Srsregnskabsloven. lmplementeringen af andringsloven har ingen belobsmassig effekt for resultalopgo-
relsen eller balancen i regnskabsSret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

4ndringsloven har alene medfort nye eller endrede presentations- og oplysningskrav, som er indarbei
det iSrsregnskabet.

EY

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes iresul,
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pe tidspunktet for tilgodehavendets eller galds'
forpligtelsens opstSen eller indregning iseneste 6rsregnskab indregnes i resultatopg6relsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter iforhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt iSrets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pe debitorer, ydelser p3 operationelle leas ingkontrakter m.v.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat iassocierede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pA goodwill og andre
merverdier p3 erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopg6relsen med de belob, der ved16rer regn-
skabsAret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse
under acontoskatteordningen m,v.

11
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2017

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Skat

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris

EY

skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og erets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henlores til Siets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden indg:r isambeskatning med ovrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende sat-
ser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleg ihenhold til de galdende satser for rentetilleg til administrationsselska-
bet.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pA, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
p: individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

l2

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder mEles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre verdi opqjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi mAles til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre v:erdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forplig-
telser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirk-
somhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores til
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfanq den reqnskabs-
massige verdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iSrsregnskabet fra a nskaffe lsest idspu n ktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afsteelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkobte virksomheders aktiver og forpligtelser meles til dagsvaerdi pE erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer iden erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo'
retagne omvurderinger,
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger oq kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

Eqenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre var,dis metode

EY

udskudt skat mSles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte ikatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med. enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,rEndring i
udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder meles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sA forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes iresultatopgorelsen over leneperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige geldsforpligtelser meles tjl nettorealisationsvardien.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs;katteptigtige indkomster samt betatte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdl af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelsei er opst6-
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p: resultat eller skatteptigtiq indkomst. lde titfet-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregier, miles udskudt
skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring iregnskabsmessige sk6n. Reserven kan ikke indreg,
nes med et negativt belob.

ForeslSet udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pe den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sa;skilt
post under egenkapitalen.
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20LslL6

Noter

kr.

2 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

3 Skat af Srets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

4 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli2016

Kostpris 30. juni 2017

Verdireguleringer 1. juli 2016
Andel af Srets resultat

Verdireguleringer 30. juni 2017

Regnskabsmassig verdi 30. juni 2017

Navn

2016/t7

846 864
720.s370

846 72L.407

27.O47
0

1 1 .351
-67.821

2t.o47 -50.470

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

1.262.500

1,.262.500

-174.430
3.757.508

3.643.078

4.905.578

Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel kr.kr.

Associerede virksomheder
P/S Broagervei, Sdr. Tranders
Komplementaranpartsselskabet

Broagervej

Skanderborg

Skanderborg

25,OO %

25,OOYo

19.585.104

37.205

15.033.781

-3.750

t4
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Noter

kr,

5 Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt seledes:

Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr.

20t6/ L7 2075/t6

500.000 s00.000

500.000 500.o00

6 Kontraktlige lorpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualf orpligtelser

Selskabet har stillet kaution for pengeinstituttets mellemverende med Boliginvest Fredericia 1 A/s og
Boliginvest Holdinq A/S.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegrensetog solidarisk med ovriqe koncernvirksomheder for betaling af danske selskabs-
skatter, kildeskatter pa renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskat-
tede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremg6r af administrationsselskab-
ets Srsregnskab (Boliginvest Holding A/S, cVR-nr. 27 3a57 45). Eventuelte senere korrektioner vil
kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2O17
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