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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har aflagt arsrapport for perioden 1.34j. december 2015 for Pallas Informatik
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse medgnskabsloven samt kravene i selskabets
vedtaegter.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigssiggesaledes at arsregnskabet givi
retvisende billede af selskabets aktiver og passivensielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkendelse.

Allergd, den 15. april 2016

i direktionen

direktar Kim Wagner Jensen

i bestyrelsen

Henrik Friborg Jacobsen Torben Helstrup

Jacob Rosenberg Willy Stackler

Ole Bremholm Jgrgensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Pallas Informatik A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pallas Inforknaf#iS for regnskabsaret 1. maj 2015 —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskakspr resultatopggarelse, balance,
pengestremsopggrelse og noter. Arsregnskabet ydestefter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsrabnsler giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsendhadere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udidebet arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigedfer fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsskgbet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfart revisionen i overensstemmelse meerirdtionale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. 2ekraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udfarer revisionen for at omd@tad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinfgr at opna revisionsbevis for belgb
og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revigiandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risici for vagbgriejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. N&gkbvurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhededanbejdelse af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formalet hermed er at udéoravisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke eklksion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfagtedvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledalsgnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimske tilstreekkeligt og egnet sc
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveateisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb@t® samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 12615 — 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetning

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasglsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til derfande revision af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeeuelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Allergd, den 15. april 2016
GBH REVISION & RADGIVNING
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-NR. 17 61 04 30

Per Bering
registreret revisor
medlem af FSR - danske revisorer
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Side 6

LEDELSESBERETNING FOR PERIODEN
1. MAJ - 31. DECEMBER 2015

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af udvikling af IT-lmger, herunder kundespecificeret
programmel og levering af standardlgsninger til dantlige og private sektor.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Efter salg af virksomheden i april 2015 har ded12 veeret fokus pa at tilpasse
organisationen til den fremtidige strategi, heruratastilling fra salg af konsulent ydelser

til salg af standard IT-lgsninger malrettet velfserolg sundhedssektoren. Selskabets steerke
produktlinje medfarer, at ledelsen forventer stigeralg og et tilfredsstillende resultat for
neeste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet videnselskabet faet styrket
kapitalforholdet, saledes at der i dag ikke er angkeld end eventuelt treek pa kassekrec
hos selskabets bankforbindelse.

| forbindelse med restrukturering af selskabetegri ganuar 2016 valgt ny og styrket
bestyrelse der har indgdende kendskab til IT-sehktor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pallas Informatik A/S for periodermaj - 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemiioelkasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksisforegaende ar.

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens 8iriladet at udarbejde
koncernregnskab.

Selskabet har valgt at anvende Arsregnskabslov@hs&l at sammendrage visse regn-
skabsposter og benaevne disse bruttofortjeneste.

De veesentligste indregnings- og malingsprincippéslgende:
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Som indtaegtskriterium anvendes produktionskriteriet

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningjelistribution, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtsegter og omkostninger, herundeteresg realiserede samt urealiserede
kursreguleringer, indregnes i resultatopggrelsed deebelab der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst samt forskygin udskudt skat og eventuelle
reguleringer fra tidligere ars skatter indregnessultatopgarelsen.

Forventet skat er opgjort pa baggrund af aretdtegdar skat reguleret med ikke
skattepligtige indteegter og udgifter. Den forveeteHlat er beregnet pa baggrund af
acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Den erhvervede rettighed males til kostpris medrfig af akkumulerede afskrivninger. R
tigheder afskrives lineaert over den vurderede akiske brugstid, der er vurderet til 4 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlsegsaktiver
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar malesditipris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradragaf/éntet restveerdi efter afsluttet

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuogen direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til btive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret p&fmlg vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-7ar

Aktiver med en kostpris pa kr. 12.800 og derunddreégnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsakthwor selskabet har alle vaesentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsrettenaffiisiel leasing) indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved farste indregningpljort kostpris svarende til dagsveerdien.
Leasingaktiverne afskrives over aktivets brugstid.

Der medtages en leasingforpligtelse svarende giizrdi som en geeldsforpligtigelse.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som openali leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregmesultatopggrelsen over kontraktens
lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrepéeationel leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter m.v..

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder.

Kapitalandele bestar af anparter i tilkknyttede stnaheder. Anparterne males efter indre
veerdis metode, hvilket bevirker, at anparternedgdes i balancen pa baggrund af
selskabets forholdsmaessige ejerandel.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede agsocierede virksomheder overfgres under
egenkapital til reserve for nettoopskrivning effen indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesreardid fradrag af afskrivninger pa
goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabets andel af de tilknyttede virksomhedesslta indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til nominel vaaréi fradrag af nedskrivninger til
imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til imgdegaaitab opgares pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangveerende arbejder
Ilgangveerende arbejder males til kostpris med tildagprmal avance. | kostprisen indgar
udgifter til fremmed arbejde, materialer og lgnmngAcontofaktureringer er fratrukket de
igangveerende arbejder.

Pa igangveerende arbejde hvor der forventes taliftsfdges det samlede forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiderhiolder afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises samszerskilt post under geeldsforpligtel

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktkat indregnes i balancen som bere
skat af arets skattepligtige indkomst reguleretifetalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientereddsgaetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdiadradgy forpligtelser, med fradrag af
skattemaessige underskud.

Ved negativ udskudt skat vil den udskudte skatebdiktiveret, safremt det vurderes, at
selskabet i de kommende ar vil kunne udnytte dgathes udskudte skat.

For indeveerende ar er anvendt en skattesats pé 28r5aktuelle skatteforpligtelser og
tilgodehavende aktuel skat samt en skattesats @af@2udskudt skat.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til dagsvaekdiréveerdi) pa balancedagen.
Kursreguleringer indregnes over resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta
Fremmed valuta males til balancedagens valutakigrsterminssikret kurs. Savel

realiserede som urealiserede kursgevinster ogdtumnstiregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster.



Noter
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RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN

1. MAJ - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhede
Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdisadet

Overfart til naeste ar

RESULTATDISPONERING | ALT

Side 11

2014/15
Kr. 1.000
91.543 1.505
-3.257.536 -7.950
-259.196 -1.111
-3.425.189 -7.556
6.534 17
138.987 185
-2
-108.570 -52
-3.388.238 -7.408
206.399 141
-3.181.839 -7.267
0 0
6.534 17
-3.188.373 -7.284
-3.181.839 -7.267
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
30.4.2015
Noter Kr. 1.000
Rettigheder 350.000 483
Immaterielle anlaegsaktiver 350.000 483
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 67.581 207
Materielle anleegsaktiver 67.581 207
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 573.911 568
Depositum 120.000 266
Finansielle anlsegsaktiver 693.911 834
ANLAGSAKTIVER 1.111.492 1.524
Selskabsskat, tilgodehavende 275.411 273
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 5.626.81 4.935
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 307.375 83 1
Andre tilgodehavender 6.827 2.335
Periodeafgraensningsposter 28.805 185
Tilgodehavender 6.245.229 7.911
OMSATNINGSAKTIVER 6.245.229 7.911

AKTIVER 7.356.721 9.435




Noter
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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PASSIVER

30.4.2015

Kr. 1.000
Virksomhedskapital 590.000 590
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi'dode 361.911 356
Overfart resultat -399.131 2.789
EGENKAPITAL 552.780 3.735
Henseettelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 1.656.006 1.673
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 451.311 41.39
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.681.657 954
Anden geeld 2.014.967 1.679
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.803.941 5.700
GALDSFORPLIGTELSER 6.803.941 5.700
PASSIVER 7.356.721 9.435

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende

Ejerforhold
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NOTER
2014/15
Kr. 1.000
1 Personaleomkostninger
Lanninger 2.964.023 7.050
Pensioner 192.306 552
Andre omkostninger til social sikring 101.207 348
3.257.536 7.950
2 Afskrivninger
Goodwill 0 250
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 125.866 661
Rettigheder 133.330 200
259.196 1.111
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 29%. -69
Udskudt skat 1.5.2015 0 -72
Udskudt skat 31.12.2015 0 0
-206.399 -141
4 Egenkapital
Reserve
Virksomheds for netto- Overfort
kapital  opskrivning  resultat | alt
Egenkapital 1.5.2015 590.000 355.377 2.789.242 3.794.61
Reserve for opskrivning
efter indre veerdis metode 0 6.534 0 6.534
Overfart af arets resultat 0 0 -3.188.373 -3.188.373
Egenkapital 31.12.2015 590.000 361.911 -399.131 552.780

Virksomhedskapitalen har veeret uaendret kr. 500d@0€eneste 5 ar op til kapitalforhgjelsen
den 29.4.2015 pa kr. 90.000.
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NOTER

5 Eventualposter m.v.

Selskabet haefter subsidieert for skatten af de @kogcernforbundne selskabers
sambeskatningsindkomst og alene begraenset tiljdmmdel, hvormed selskabet indgar i
koncernen.

Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og |g@dialer for falgende belgb:

Restlgbetid i 12 mdr. med en gennemsnitlig ydefskrp4.243 i alt kr. 50.916.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er deveji virksomhedspant for kr. 2.000.000.

7 Neertstdende parter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrgrée0% af den samlede egenkapital i Pallas
International ApS, Allergd. Nom. Kr. 200.000.

8 Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog gameeminimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Pallas Informatik Holding ApS
Allergd Stationsvej 2D
3450 Allergd



