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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2015 for Agri Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af

koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse

for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og
for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 12. april 2016

Direktion:

[ S

- Preben Hansen

Richardt Jargensen Duus

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Agri Invest A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar — 31,
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncern-

regnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Den udferte revision

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grund-
lag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder
etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet
og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen over-
vejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-

maessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion, som er uden forbehold for koncernregnskabet, men med forbehold for
moderselskabets sammenligningstal i arsrapporten.

Forbehold

Grundiag for konklusion med forbehold

Forbehold vedrerende moderselskabets sammenligningstal i resultatopgerelsen
Moderselskabet har i 2014 forpligtetet sig til at deekke dattervirksomhedernes kapitalunderskud
vedrgrende tidligere ar. Ledelsen indregnede dattervirksomhedernes kapitalunderskud som en
udgiftspost direkte i egenkapitalen i moderselskabets arsregnskab for 2014,

Dette er en afvigelse fra arsregnskabsloven, som krzever indregning i resultatopgerelsen.
Moderselskabets resultatopgerelse for 2014 opfylder formelt set, saledes ikke
arsregnskabsloven.

Koncernregnskabets sammenligningstal er ikke pavirket af dette og er saledes ikke omfattet af
dette forbehold.



Arets resultat for moderselskabet ifglge resultatopgerelsens sammenligningstal udger t.kr. - 169.
Reguleret for indregning af kapitalunderskud i dattervirksomheder i resultatopgerelsen, udger
arets resultat for 2014 i moderselskabet t.kr. — 29.847.

Moderselskabets egenkapital og balancesum 31. december 2014 er ikke pavirket heraf.

Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af
det forhold for sammenligningstal i moderselskabets &rsrapport, der er beskrevet i grundlaget for
konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 12. april 2016

Agri Nord Revision
Erhvervsrevision Nord
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR nr. 32291090 ~

Willy Maller
Registreret revisor, FSR, FDR



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Koncernoversigt

Moderselskab

Agri Invest A/S

Dattervirksomheder

100%

Agri Consortium
SRL (Drifts- og
ejendomsselskab)

100%

Agri Consortium
Oravita SRL
(Driftsselskab)

100%

Agri Consortium
Videle SRL
(Dirftsselskab)

100%

Agri Trade
Oravita SRL
(Driftsselskab)

100%

Amaru Trade SRL
(Driftsselskab)

99%

Vibe Agricultura SRL
(Jordleje)

99%

Dattervirksomhed

SC Magica Amaru
SRL (Drifts- og
ejendomsselskab)




Hoved- og nggletal for koncernen

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsaetning 36.561 39.612 34.359 36.470
Bruttoresultat 3.574 17.755 17.887 13.587
Resultat af ordinzer primeer
drift (driftsresultat) -12.929 2.668 1.812 413
Finansielle poster, netto -3.769 -2.830 -2.658 -1.308
Arets resultat -16.733 -169 -865 -899
Balance:
Balancesum 525.941 482.032 465.222 476.034
Egenkapital 407.123 403.380 412.137 419.742
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte 54 48 45 42
medarbejdere
Negletal i %: *
Bruttomargin 9,78 44.82 52,06 37,26
Overskudsgrad -35,36 6.74 5,27 1,13
Soliditetsgrad 0,77 0,84 0,89 0,80
Forrentning af egenkapitalen -4,13 -0,04 -0,21 -0,04

*) Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nggletal”.

) Bruttoresultat x 100
Bruttomargin

Nettoomsaetning

Resultat af ordinzer primaer drift x 100
Overskudsgrad

Nettoomseetning

. Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser, ultimo x 100
Soliditetsgrad

Passiver i alt, ultimo

) Resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af investering i og drift af landbrugsjord i
Rumzenien, samt salg af planteavisprodukter. Investeringerne i landbrugsjord og gardspladser,
kornbehandlingsanlzeg og landbrugsmaskiner, samt driften af planteavisproduktionen foregar i
rumeaenske datterselskaber, jf. koncernoversigten.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

1’2015 er der dyrket i alt 8.330 HA pa de tre sites Oravita, Mizil og Videle.

Der er i 2015 afsluttet byggeri af kornanlaeg og evrige faciliteter, saledes at alle tre gardspladser
nu er fuldt funktionsdygtige.

Ligeledes anses maskinkonfigurationen nu for at vaere passende til de drevne arealer.

Resultatet for 2015 er praeget af falgende forhold:

Afszetningssituationen i Rumaenien og i Sortehavs regionen er normalt karakteriseret ved, at det
i hgj grad er kebers marked umiddelbart efter hast og nogle maneder frem, hvorefter markedet
normaliseres og rammer niveauet for verdensmarkedspriserne.

Som situationen har vzeret for 2015 hasten, er dette scenario ikke indtruffet, dels fordi markedet
for afseetning af afgreder i Sortehavs regionen har veeret ualmindeligt slevt, og primeert fordi der
generelt har vaeret meget lave priser pa landbrugsprodukter som en del af de historisk lave
ravarepriser i perioden.

2015 er af myndighederne i Rumaenien erkleeret tarkear. Saledes er der eksempelvis officielt
beregnet et gennemsnitligt tab i soja pa 70% i forhold til et normalar, hvilket naturligvis betyder,
at denne afgrede, og nogle andre afgreder, i de hardest ramte omrader, naesten var gaet ud i
nogle marker. Dette har i vor produktion betydet, at selv om store dele af vor forbedringsstrategi
er gennemfert, har det veeret meget vanskeligt at vurdere effekten af disse gennemfarte tiltag.
Der er udbetalt tarkestette, som i alt for vort vedkommende har udgjort DKK 726.000, hvilket
naturligvis kun deekker en meget lille brekdel af vort faktiske terketab.

Der kom i 2015 krav om, og regler for, udleegning af MFO/green culture afgreder. Disse regler
blev offentliggjort p4 et meget sent tidspunkt, sa der skulle treeffes hurtig beslutning om
honorering af disse krav.

Samtidig var situationen pa Oravita siten, at der i 2014, p.g.a. det vade efterar, var tilsaet 900 HA
mindre end planlagt. Af hensyn til ssedskiftet skulle der findes en alternativ var afgrade til en del
af arealet.

For at tilgodese ovenneevnte to hensyn blev det besluttet at tilsa i alt 700 Ha med soja, hvilket
imidlertid resulterede i store tab.

Honoreringen af dette krav er i 2016 planlagt med en langt mindre risiko.

Bestyrelsen anser det opnaede resultat i 2015 for staerkt utilfredsstillende.

Der har veeret en del kontakter til interesserede kabere af Oravita siten, og der pagar en
konstruktiv dialog med kebere, der anses for at veere meget serigse.



Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have
vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.

Usikkerheder eller usadvanlige forhold der har pavirket indregningen eller malingen

Der har ikke veeret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket
indregningen eller malingen.

Prisrisici
Der er ikke andre prisrisici end de normale risici omkring keb af ra- og hjeelpestoffer og salg af

feerdigprodukter. Disse priser er pavirket af globalt udbud og efterspergsel, og af lokale
markedsforhold. Varelager pr. balancedagen er ikke behasftet med usikkerhed.

Valutarisici

Aktiviteter og investeringer i Rumaenien medferer at resultat og egenkapital pavirkes af
kursudviklingen i den Rumaenske valuta. Denne pavirkning skyldes at der er koncerninterne
tilgodehavender, der kursreguleres, ligesom det forhold at de rumaenske datterselskabers
arsrapporter aflaegges i rumaensk valuta (RON), som ved omregning til DKK bevirker pavirkning
af resultatet og regulering af egenkapitalen der i 2015 har veeret negativ.

Dette forhold anses ikke for at vaere af veesentlig primeer betydning, idet udgangspunktet for
prisfastseetielse af savel salgsafgreder som den reelle vaerdiansaettelse af anleegsaktiverne,
herunder specielt fast ejendom, sker i Euro, hvor usikkerheden er begreenset som folge af
Danmarks fastkurspolitik i forhold til EUR.

Renterisici

Da den rentebaerende gaeld udger et belab pa 10 -15% - i forhold til balancen og egenkapitalen,
vil zendringer i renteniveauet ikke have nogen vaesentlig effekt pa indtjeningen.

Miljeforhold

Virksomheden drives under rumaenske- og EU miljgregler, og er underlagt jeevnlig miljgkontrol
fra myndighederne.

Videnressourcer
Virksomhedens malsaetning er at drive overskudsgivende planteproduktion ved anvendelse af

opdateret teknologi og — viden. Dette stiller store krav til managernes viden og til
medarbejdernes forstaelse for udferelsen af arbejdet.

Managerne er uddannede og erfarne inden for drift og ledelse af planteproduktion, og der
bruges i virksomheden store ressourcer pa fortsat uddannelse, videndeling og sparring bade
indenfor virksomheden, managere og medarbejdere imellem, og med inddragelse af kolleger fra
andre virksomheder i form af deltagelse i en erfa gruppe med andre dansk ejede farme, samt
inddragelse af radgivere og koncernledelsen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages Igbende forseg med dyrkningsmetoder, gedning, kalkning og plantebeskyttelse
m.v. i driftsselskaberne.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
Idet koncemens bruttoudbytte i alt overvejende grad udgeres af salg af planteprodukter, er

resultatet i 2016 i hgj grad afhaengig af prisudviklingen pa disse produkter, hvilket jo er underlagt
konjunkturer, og udbud og efterspargsel.

Den anden vaesentlige faktor er udbytterne. Der er iveerksat en raekke tiltag omkring dette, som
forventes at give positivt resultat i 2016. Der er sat ind pa, at have bedst muligt beredskab mod
darligt vejr, i form af de investeringer i maskiner og bygninger/siloer til opbevaring af afgrader
m.v., der er foretaget..

Disse investeringer og de omtalte tiltag forventes naturligvis at have positiv effekt pa udbytterne
fremadrettet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-
skabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Arsrapporten omfatter moderselskabet samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte eller
indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller anden méade har en bestemmende indflydelse. Koncernregnskabet er
udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de enkelte datterselskabers regnskaber
opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser og mellemvaerender mv. samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med
moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort
pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsintersser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minori-
tetsinteressernes forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital
reguleres arligt og opfgres som szerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Koncernens udenlandske dattervirksomheder er selvsteendige enheder, derfor omregnes
resultatopgerelsen til gennemsnitlige valutakurser, mens balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs.

Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af selvsteendige udenlandske virksomheders
egenkapitaler primo aret samt valutakursreguleringer, der opstar som falge af omregning af
selvsteendige udenlandske virksomheders resultatopgerelser til gennemsnitlige valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket omfatter afgreder og deraf
afledte produkter, indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Offentlige tilskud

Hektartilskud indregnes labende i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter i takt med at
retten til tilskuddet oparbejdes. Indtil tilskuddet udbetales, typisk ultimo regnskabsaret eller primo
efterfelgende regnskabsar, indregnes tilskuddet under andre tilgodehavender i balancen.

Tilskud til investering/indkeb af aktiver indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter

(passiver) og overferes til offentlige tilskud i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter i takt
med afskrivning af de aktiver, tilskuddene vedrarer.

Veardiregulering af biologiske aktiver

Veerdiregulering af biologiske aktiver omfatter veerdiregulering til dagsveerdi med fradrag af
realisationsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler samt tab pa debitorer.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder offentlige tilskud samt regnskabsposter af
sekundeer karakter i forhold til vicksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved
salg af immaterielle og materielle anlazgsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. For datter-
virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ultimo regnskabsaret indregnes ikke
fuld/ingen resultatandel.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

14



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Koncerngoodwill

Koncerngoodwill méles som forskelsveerdi mellem mellem kebesum og andel af vaerdien af den
overtagne virksomheds nettoaktiver. Goodwill afskrives over 20 ar og vurderes arligt. Der
nedskrives safremt der indikationer pa veerdiforringelse.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveaerdi, safremt denne er lavere.

Erhvervede rettigheder afskrives lineaert over afskrivningsperioden der udger saedvanligvis 5 ar
og overstiger ikke 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Jord, grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og

inventar indregnes til kostpris. Jord og grunde méles efterfalgende til dagsveerdi. Opskrivninger
feres direkte pa egenkapitalen, mens nedskrivninger feres i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa jord og grunde, men pa de i jord og grunde indregnede
jordforbedringsudgifter. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen, indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Fortieneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 30 ar
Jordforbedringer 5ar
Tekniske anleeg og maskiner 5-10ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
at afgare, om der er indikation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved normal
afskrivning.

Der foretages nedskrivning til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskab-
spraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerinterne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
maessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Agri Invest A/S, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfselde, hvor kostprisen er hejere end
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien for
varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszettes under hensyntagen til
omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris. Veerdien af varebeholdninger er
opgjort til kostpriser tillagt indirekte produktionsomkostninger. P& hgsttidspunktet overgar
afgreder (biologiske aktiver) til faerdigvarelager, der males til dagsvaerdi med fradrag af
realisationsomkostninger.

Fardigvarelagre af biologiske aktiver

Biologiske feerdigvarelagre omfatter hestede afgreder, der males til dagsvzerdi med fradrag af
realisationsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af

kapitalandele eller ved eendring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et
negativi belab.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemzessige
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Udskudt skat er
afsat med de skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil vaere
g=eldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Hensat til deekning af underbalance i datterselskaber
Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaerdi indregnes under hensatte

forpligtelser, da modervirksomheden har forpligtet sig til at daekke tilknyttede virksomheds
underbalance.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter banklan, indregnes ved laneoptagelse til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder
indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi
ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraesningsposter

Periodeafgraesningsposter opfaert som forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrerende
indteegter i de efterfaglgende ar samt periodisering af tilskud.
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Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Note

N

Nettoomsaetning

Andring i lagre af feerdigvarer, varer
under fremstilling og handelsvarer
Andre driftsindteegter

Omkostninger til ravarer,
hjeelpematerialer og handelsvarer
Andre eksterne omkostninger
Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder efter skat
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat fer minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat
Forslag til resultatdisponering
Foresléaet udbytte

Henlaeggelse til reserve for nettoop-
skrivning efter indre veaerdis metode/
hensat til deekning af underbalance

Overfart resultat

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
36.560.780 39.612.133 79.194 239.658
3.642.605 4.921.008 0 0
11.835.856 11.017.424 53.716 79.606
-37.206.633 -29.681.210 -75.044 -236.000
-11.258.638 -8.114.252 -1.640.976 -1.327.097
3.573.970 17.755.103 -1.583.110 -1.243.833
-6.619.138 -6.524.812 -1.602.104 -1.691.437
-8.998.385 -7.783.530 0 0
-885.579 -778.419 0 0
-12.929.132 2.668.342 -3.185.214 -2.935.270
0 0 -16.618.864 -632.202
0 0 5.771.917 5.428.784
-3.768.994 -2.830.438 -2.701.279 -2.029.820
-16.698.126 -162.096 -16.733.440 -168.508
-32.564 0 0 0
-16.730.690 -162.096 -16.733.440 -168.508
2.750 6.412 0 0
-16.733.440 -168.508 -16.733.440 -168.508
0 0
-16.618.864 -632.202
-114.576 463.694
-16.733.440 -168.508
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Balance 31. december

Aktiver

Note

Koncerngoodwill
Erhvervede rettigheder
Immaterielle anlegsaktiver

Landbrugsjord

Udbetalinger for landbrugsjord
Driftsbygninger

Anlaegsaktiver under opferelse
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Egne kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.

747.429 822.422 0 0

21.835 21.944 0 0

769.264 844.366 0 0

309.862.824 273.291.575 0 0

1.094.667 13.140.651 0 0

63.299.277  40.789.637 0 0

8.362.954 22.718.486 0 0

657.670 522.690 0 0

54.650.211 50.745.301 0 0

437.927.603 401.208.340 0 0

0 0 365.451.702 343.335.436

4,441 4,168 0 0

0 0 103.059.718 100.418.207

0 0 0 0

4.441 4168 468.511.420 443.753.643

438.701.308 402.056.874 468.511.420 443.753.643

52.136.998 47.225.906 0 0

521.607 3.141.061 126.846 159.623

0 0 41.783.174  43.036.375

25.533.316  20.125.636 0 0

4.154.180 3.141.542 0 0

30.209.104  26.408.239 41.910.020 43.195.998

4.893.876 6.341.273 851.835 88.053

87.239.978 79.975.418 42.761.855 43.284.051
525.941.286

482.032.292 511.273.275 487.037.694
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Balance 31. december

Passiver

Note

10

11

12
13
14

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Reserve for opskrivning

Reserve for valutakursregulering
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Minoritetsinteressers andel udger

Hensaettelse til udskudt skat

Hensat til deekning af underbalance i
datterselskaber

Hensatte forpligtelser

Kontraktgeeld
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld

Geeld til pengeinstitutter
Lagerfinansiering

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld il tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

Periodeafgraensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver
Medarbejderforhold.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.
Eventualposter mv.

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
320.500.000 320.500.000 320.500.000 320.500.000
31.732.290 31.732.290 31.732.290 31.732.290
160.116.303 137.343.125 0 0
-25.615.508 -22.562.524 0 0
0 0 57.734.898 53.877.194
-79.5561.338 -63.602.927 -2.844.349 -2.729.773
0 0 0 0

-58.908 -30.253

407.122.839 403.379.711 407.122.839 403.379.711
58.908 30.253 0 0
14.926.376 10.676.404 0 0
0 0 47.928.032 29.677.953
14.926.376 10.676.404  47.928.032 29.677.953
4.747.796 0 0 0
4.747.796 0 0 0
1.358.500 0 0 0
56.269.732 50.462.211 4.813.715 3.580.900
14.066.419 0 0 0
6.713.307 3.230.905 0 6.380
0 0 51.024.987 49.853.866
32.007 0 0 0
4.830.633 1.829.540 383.702 538.884
15.814.769 12.423.268 0 0
99.085.367 67.945.924 56.222.404 53.980.030
103.833.163 67.945.924 56.222.404 53.980.030
525.941.286 482.032.292 511.273.275 487.037.694
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Nettoomsatning

Salg af afgreder
Nettoomsaetning i alt

Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

@vrige finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Renteudgifter til tilknyttede
virksomheder

Valutakurstab

@vrige Renteudgifter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Skat i dattervirksomheder
Regulering af tidligere ars skatter

Koncern

Moderselskab

2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.
36.560.780 39.612.133 79.194 239.658
36.560.780 39.612.133 79.194 239.658
0 0 5771.871 5.428.047

0 0 46 737

0 0 5.771.917 5.428.784
2.142.848 1.728.227

1.289.806 655.528 395.215 183.331
2.479.188 2.174.910 163.216 118.262
3.768.994 2.830.438 2.701.279 2.029.820
0 0 0 0

0 0 0 0

32.564 0 0 0

0 0 0 0

32.564 0 0 0
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Noter

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Koncern Erhvervede

goodwill rettigheder

kr. kr.

Kostpris 1.827.530 31.754
Kursregulering til ultimokurs 0 -235
Tilgang 0 3.299
Afgang 0 0
Overfersler 0 0
Kostpris ultimo 1.827.530 34.818
Af- og nedskrivninger primo 1.005.108 9.811
Kursregulering til ultimokurs -7 -119
Arets afskrivning 75.000 3.291
Arets veerdiregulering 0 0
Tilbagefert afskrivninger pa afgang 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 1.080.101 12.983

Regnskabsmassig veerdi 747.429 21.835




Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Kursregulering til ultimokurs
Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Opskrivning primo
Kursregulering til ultimokurs mv.
Arets opskrivning

Tilbagefert opskrivning
Opskrivning ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Kursregulering til ultimokurs
Afskrivninger

Afskrivninger afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi

Heraf finansielt leasede aktiver

Koncern

Andre anlaeg

Produktions- drifts-

anlaeg og materiel

Landbrugsjord Driftsbygninger maskiner og inventar
kr. kr. kr. kr.
127.390.102 45.869.361 1.261.891 72.697.638
-1.108.666 -481.612 -8.654 -057.742
12.796.651 24.172.302 256.337 11.303.919
0 0 0 0
139.078.087 69.560.051 1.509.574 83.043.815
146.289.473 0 0 0
-1.196.108 0 0 0
26.629.872 0 0 0
0 0 0 0
171.723.237 0 0 0
388.000 5.079.724 739.202 23.124.041

0 -36.089 -5.072 -895.994

550.500 1.217.139 117.774 6.165.557

0 0 0 0

938.500 6.260.774 851.904 28.393.604
309.862.824  63.299.277 657.670 54.650.211
0 0 0
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Noter

6 Materielle anlgsaktiver
Koncern

Anlagsaktiver

Udbetalinger under
for landbrugsjord opferelse

kr. kr.
Kostpris primo 13.140.651 22.718.486
Kursregulering til ultimokurs -87.677 -6.541
Tilgang 0 15.279.462
Overfarsler -11.958.307 -29.628.453
Kostpris ultimo 1.094.667 8.362.954
Opskrivning primo 0 0
Kursregulering til ultimokurs
Arets opskrivning 0 0
Tilbagefert opskrivning 0 0
Opskrivning ultimo 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0

Regnskabsmaessig vardi 1.094.667 8.362.954




Noter

7  Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris primo
Kursregulering til ultimokurs
Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo
Veerdireguleringer primo

Valutakursregulering
Arets resultat

Opskrivning af ejendomme til markedsveerdi

Egenkapitalposteringer og reguleringer
Veerdireguleringer ultimo

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Moderselskab

2015 2014

kr. kr.
259.406.355 259.406.355
0 0

0 0

0 0
259.406.355 259.406.355
83.929.081 90.002.212
-2.292.224 -605.374
2.122.285 -632.202
22.286.205 -4.835.555
0 0
106.045.347 83.929.081
365.451.702 343.335.436

Kapitalandele med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes i balancen under hensaettelser.

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn

Agri Consortium SRL

Agri Consortium Oravita SRL
Agri Consortium Videle ARL
Agri Trade Oravita SRL
AmaruTrade SRL

Vibe Agricultural SRL

Dattervirksomhed til Agri Consortium SRL:
SC Magica Amaru SRL

8 Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer
Biologiske aktiver under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
afgrader

L]

. Stemme- og Selskabs-
H
lemsted ejerandel kapital t.kr.
Rumaznien 100% 244178
Rumasnien 100% 7
Rumaenien 100% 7
Rumaznien 100% 7
Rumaenien 100% 0
Rumasnien 99% 2
Rumaenien 99% 176
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
10.149.649 9.570.512 0 0
17.143.049 12.484.696 0 0
24.844,300 25.170.698 0 0
52.136.998 47.225.906 0 0

25



Noter

9 Egenkapital

Koncern
Overkurs Reserve Reserve
ved for for valuta- Overfert Foreslaet
Aktiekapital emission opskrivn. kursreg. resultat udbytte | alt

Egenkapital 1/1
2014 320.500.000 31.732.290 137.343.125 -22.592.777 -63.602.927 0 403.379.711
Betalt udbytte
til aktionaerer 0 0 0 0 0 0 0
Valutakursre-
gulering 0 0 460.829 -3.022.731 785.029 0 -1.776.873
Posteret
direkte pa
egenkapital 0 0 0 0 0 0 0
Dagsveerdire-
gulering 0 0 22.312.349 0 0 0 22.312.349
Arets resultat 0 0 0 0 -16.733.440 0 -16.733.440
Foreslaet
udbytte til
aktionzerer 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital
31/12 2014 320.500.000 31.732.290 160.116.303 -25.615.508 -79.551.338 0 407.181.747

Minoritetsaktionaers andel 58.908

407.122.839
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Noter

9

Egenkapital

Egenkapital
11 2015

Betalt udbytte
til aktionzerer

Valutakursreg
ulering
vedrgrende
selvsteendige
udenlandske
enheder

Dagsveerdire-
gulering fort
under
egenkapital

Hensat til
deekning af
underbalance
datterselskaer

Arets resultat

Foreslaet
udbytte til
aktioneserer
Egenkapital
31/12 2015

Moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

Overkurs ning efter den

ved indre vardis Overfert Foreslaet
Aktiekapital emission metode resultat udbytte I alt
320.500.000 31.732.290 53.877.194 -2.729.773 0 403.379.711
0 0 0 0 0 0
0 0 -1.809.637 0 0 -1.809.637
0 0 22.286.205 0 0 22.286.205
0 0
0 0 -16.618.864 -114.576 0 -16.733.440
0 0 0 0 0 0
320.500.000 31.732.290 57.734.898 -2.844.349 0 407.122.839
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Noter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
10 Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skat primo 10.676.404  10.187.080 0 0
Arets udskudte skat 4.249.972 489.324 0 0
14.926.376 10.676.404 0 0
Udskudt skat vedrgrer materielle anlasgsaktiver.
Materielle anlaegsaktiver (jord) 14.926.376  10.676.404 0 0
Varebeholdninger 0 0 0 0
Tilgodehavende fra salg 0 0 0 0
lgangveerende arbejder 0 0 0 0
Interne avance pa varebeholdninger 0 0 0 0
14.926.376 _ 10.676.404 0 0
11  Langfristet gaeld
Af langfristet geeld forfalder efter 5 ar t.kr. 0.
12 Medarbejderforhold
Lenninger og gager 5.796.567 5.692.211 1.5605.762 1.579.996
Pensioner 281.784 78.000 78.000 78.000
Andre omkostninger til social sikring 540.787 754.601 18.342 33.441

6.619.138 6.524.812 1.602.104 1.691.437

Heraf udger vederlag til:

Formandskab 400.000 390.000 400.000 390.000
@vrig bestyrelse 158.000 186.000 158.000 186.000

558.000 576.000 558.000 576.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 54 48 2 2

Formandskabet modtager fast honorar. Den gvrige bestyrelse honoreres med kr. 2.000 pr. made- og
rejsedag.
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Noter

13

14

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for en samlet laneramme i pengeinstitut pa t.kr. 50.000, som er bevilliget til 3
datterselskaber med henholdsvis t.kr. 9.000, 15.000 og 26.000, er der givet pant i grunde og
bygninger tilhgrende et andet datterselskab. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte grunde og
bygninger pr. 31. december 2015 udger skensmaessigt t.kr. 121.500.

Der er optaget lan til finansiering af lager med t.kr. 14.066, hvor der er givet pant i lager til en bogfart
veerdi af t.kr. 15.800.

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Der er modtaget FEADR-tilskud for i alt t.kr. 19.300, som er betinget af, at de tilskudsberettigede
materielle anleegsaktiver beholdes i drift i arene 2016 og 2017.
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