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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for PBM Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den '?!3 2016
Direktion

Berg Mo en
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i PBM Invest ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PBM Invest ApS for perioden 1. januar -
31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Sabf den ] o 206

Honum & Dyg A/S
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PBM Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som felge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortienesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede

virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillzeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restvaerdier.
Der afskrives ikke pa feriebolig i Tyrkiet.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing,
behandles efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, f.eks.
vedrerende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemeaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som falge af asndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indteegter i de

efterfalgende ar.



RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTJENESTE..............ccouimsisinamumisssiasis

Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder......

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMNaOr ..o s e

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede Virksomheder ... s

Andre finansielle omkostninger..........ccoceevviiveeiiieeeeeee,

RESULTAT FBR SKAT .......ciuummamisisisssinssvisse
ARETS RESULTAT ....oooiiiiiiieieien i

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis
MEIHE. ..o R e

Overfart resultat...........ooeeieeiieiiee e en

DISPONERET LALT ..civvunnmunmmmmmmnnmmmons
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2015 2014
-11.625 -16.188
-292.457 1.275.277
148.314 107.216
-65.313 -39.003
-204.534 -230.339
-425.615 1.096.963
-425.615 1.096.963
-82.456 435.276
-343.159 661.687
-425.615 1.096.963
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
Grunde 0g bYgNINGer........cocvveieiiieeiiiiececie e, 821.933 821.933
Materielle anlaegsaktiver .....................cooooiiiiiiiinnens 821.933 821.933
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 6.138.398 6.430.855
Finansielle anlaagsaktiver........................... 6.138.398 6.430.855
ANLEGCBARTINER.........coocesnminmmmsmssumssassomssns 6.960.331 7.252.788
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 3.114.608 2.966.294
Tilgodehavender ... 3.114.608 2.966.294
Likvide beholdninger..................cocoiiiiiiiiiiii 577 0
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 3.115.185 2.966.294

AKTIVER ..o 10.075.516 10.219.082
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
Virksemhedskapial..coumesmimmnsnhomimsnnen 125.000 125.000
CONBIE VEl BIISEITN oo 236.192 236.192

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE ..o 1.333.399 1.415.855
Overfort resultat. ... csuivnsmasanssasnsisssimavsariims 1.030.714 1.373.873
1 EGENKAPITAL ..o 2.725.305 3.150.920
Kreditinstitutter...........c.cooooi 4.082.029 4.082.029
Langfristede geeldsforpligtelser................................ 4.082.029 4.082.029
Kreditinstitutter............oi 0 283
Gezeld til tilknyttede virksomheder...............cccoeeeeeeenn. 1.573.695 1.179.279
Periodeafgraensningsposter........ccocovvveveviiiiinivieeeceennne 6.998 7.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .................... 1.687.489 1.799.571
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................cccccccnnnnn. 3.268.182 2.986.133
GELDSFORPLIGTELSER ... 7.350.211 7.068.162
L TV v ——— 10.075.516 10.219.082

2 Eventualposter mv.
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo

1 Egenkapital
Virksomhedskapital......................... 125.000 0 125.000
Overkurs ved emission ................... 236.192 0 236.192
Reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdis metode......... 1.415.855 -82.456 1.333.399
Overfort rasuitat...........ommmamsssass 1.373.873 -343.159 1.030.714
3.150.920 -425.615 2.725.305

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 125.000 bestar af 125 anparter af kr. 1.000.
Ingen anparter har saerlige rettigheder.

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i PBM Invest koncernen. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2015 0 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udger et sterre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordjyske Bank er deponeret felgende:

Nom. 150.000 anparter i Hammer Huse ApS
Nom. 125.000 anparter i Hammer Byg ApS

Nom. 80.000 anparter i PBM Vodskov Invest ApS
Nom. 1.000.000 aktier i Frede D. Nielsen A/S

PBM Invest ApS kautionerer for Hammer Byg Temrer- & Snedkerforretning ApS', Hammer
Huse ApS', Temrer- & Snedkerfirmaet Frede D. Nielsen A/S' og PBM Vodskov Invest ApS'
mellemvaerende med Nordjyske Bank.



