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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31, maj 2017
for K. A. Invest Holding A/S.

Arsrapporten cr aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelsc giver koncernregnska-
bet og drsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansiellc stil-
ling pr. 31. maj 2017, af resultatet af koncernens og sclskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31, maj 2017.

Ledclsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsveerd, den 28. juni 2017

Direktion

: L

r)im Andreasen

3estyrelse

_// ;U« [{;QK Wit

Tina Susie Andreasen John Toftsgaard Hansen

elin Qlesen
g
/
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i K. A. Invest Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for K. A. Invest Holding A/S for regnskabsaret 1.
juni 2016 - 31. maj 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortstte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og érs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

° Opnir vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pi anden mide synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet eller Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. juni 2017

Grant Thornton w o
Statsautorisergt Revisionspartnerselskab
OVR-nr. 34 20 99 36

FSeret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet K. A. Invest Holding A/S
c/o Kim og Tina Andreasen
Sevej 14 B
2880 Bagsvaerd
CVR-nr.: 29175039
Stiftet: 11. november 2005
Hjemsted: Bagsvard
Regnskabsar: 1. juni - 31. maj
Bestyrelse Michael Vinther, Formand
Tina Susie Andreasen
John Toftsgaard Hansen
Kim Andreasen
Mikkel Vendelin Olesen
Direktion Kim Andreasen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
Dattervirksomhed Dremmeland A/S, Bagsvaerd
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

K. A. Invest Holding A/S

Drommeland A/S
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

2016/17 2015/16  2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 33.900 37.341 28.705 26.464 27.385
Resultat af ordinar primer drift 6.577 9.967 3.241 -418 1.741
Finansielle posteér, netto -1.488 -1.693 -1.840 -1.555 -656
Arets resultat 3.783 6.355 880 -1.121 650
Balance:
Balancesum 58.373 59.605 61.292 60.704 62.619
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 2.819 1.189 3.064 2.291 3.538
Egenkapital 11.132 8.602 3.127 2.344 3.563
Pengestremme:
Driftsaktivitet 12.098 6.307 8.559 -555 8.173
Investeringsaktivitet -2.880 -1.324 -3.090 -2.418 -1.697
Finansieringsaktivitet -3.363 -4.542 -2.220 -504 -4.193
Pengestromme i alt 5.856 442 3.249 -2.069 2.283
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 51 52 51 49 44
Nogletal i %:
Afkastningsgrad 11,1 16,5 53 -0,7 3,0
Soliditetsgrad 19,1 14,4 5,1 3,9 5,7
Egenkapitalforrentning 38,3 108,4 32,2 -38,0 36,3

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet siledes:

Driftsresultat x 100
gennemsnits balancesum

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

italf .
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital

K. A. Invest Holding A/S - Arsrapport for 2016/17



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter er i lighed med tidligere ar detailmgbelsalg med hovedvaegt pé
sovevarelsesmobler. Koncernen har 19 specialiserede sengebutikker. Butikkerne er placeret i
Storkebenhavn, Sjelland, Fyn og Jylland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 3.783 t.kr. mod 6.355 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer en positiv stabil resultatudvikling i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb
Efter regnskabsarets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K. A. Invest Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter sasmme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af a@ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden K. A. Invest Holding A/S samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori K. A. Invest Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pé anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgaerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtagt er til stede.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anl@gsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede Rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger 20 ar, da den erhvervede
goodwill stammer fra virksomhedsbelob med en stzrk markedsposition og forventet lang
indtjeningsprofil.

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezxre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linexre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 10 ar.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
szttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for éret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter K. A. Invest Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og
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Anvendt regnskabspraksis

ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrorende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrarende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlzgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller ssmmensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrammene optagelse af lan, afdrag
pa rentebzxrende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lebetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiendringer.
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 33.900.017 37.340.901 -24.540 -23.750
1 Personaleomkostninger -24.364.913 -24.226.522 -275.000 -475.000
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlzgsaktiver -2.840.158 -3.147.057 0 0
Andre driftsomkostninger -118.146 0 0 0
Driftsresultat 6.576.800 9.967.322 -299.540 -498.750
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 4.782.492 7.785.240
Andre finansielle indtagter 380.608 302.854 0 1.705
2 Ovrige finansielle
omkostninger -1.868.538 -1.995.386 -982.180 -1.337.114
Resultat for skat 5.088.870 8.274.790 3.500.772 5.951.081
3 Skat af arets resultat -1.306.211 -1.919.819 281.887 403.890
4 Arets resultat 3.782.659 6.354.971 3.782.659 6.354.971
K. A. Invest Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 17



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. maj

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.
Anlzgsaktiver
5 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemar-
ker samt lignende rettighe-
der 430.144 529.947 1.000.000 0
6 Goodwill 5.369.000 6.000.647 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 5.799.144 6.530.594 1.000.000 0
7 Grunde og bygninger 22.642.027 22.801.107 0 0
8 Andre anl®g, driftsmateriel
og inventar 2.294.596 1.763.746 0 0
9 Indretning af lejede lokaler 4.089.942 3.762.589 0 0
Materielle anlagsaktiver i
alt 29.026.565 28.327.442 0 0
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 24.524.641 28.159.036
11 Deposita 1.543.446 1.507.983 0 0
Finansielle anlagsaktiver i
alt 1.543.446 1.507.983 24.524.641 28.159.036
Anlzgsaktiver i alt 36.369.155 36.366.019 25.524.641 28.159.036
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Balance 31. maj

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 19.276.219 20.828.652 0 0
Varebeholdninger i alt 19.276.219 20.828.652 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 82.362 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 78.903 0 78.903
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.716.704 3.002.919
Andre tilgodehavender 2.013.129 1.358.720 255.923 0
12 Periodeafgrensningsposter 688.073 864.084 0 0
Tilgodehavender i alt 2.701.202 2.384.069 1.972.627 3.081.822
Likvide beholdninger 26.259 26.476 144 486
Oms=tningsaktiver i alt 22.003.680 23.239.197 1.972.771 3.082.308
Aktiver i alt 58.372.835 59.605.216 27.497.412 31.241.344
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Balance 31. maj

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
14 Overfert resultat 9.261.933 8.101.632 9.261.933 8.101.632
15 Foreslaet udbytte for
regnskabséret 1.369.815 0 1.369.815 0
Egenkapital i alt 11.131.748 8.601.632 11.131.748 8.601.632
Hensatte forpligtelser
16 Hens=ttelser til udskudt
skat 4.562.343 4.659.520 31.429 0
Hensatte forpligtelser i alt 4.562.343 4.659.520 31.429 0
Gealdsforpligtelser
17 Ansvarlig lanekapital 0 1.958.345 690.000 1.958.345
18 Geld til realkreditinstitutter 10.304.007 11.490.262 0 0
19 Leasingforpligtelser 1.150.229 780.004 0 0
Selskabsskat 1.364.388 1.699.574 1.364.388 1.699.574
Langfristede
gxldsforpligtelser i alt 12.818.624 15.928.185 2.054.388 3.657.919
Kortfristet del af langfristet
geld 2.158.273 1.494.528 0 0
Geld til pengeinstitutter 535.684 6.391.428 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 5.628.100 5.565.626 0 0
Leverandorer af varer og
tjenesteydelser 16.451.929 11.855.833 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 14.004.846 18.981.792
Anden gzld 5.086.134 5.108.464 275.001 1
Kortfristede
gldsforpligtelser i alt 29.860.120 30.415.879 14.279.847 18.981.793
Geldsforpligtelser i alt 42.678.744 46.344.064 16.334.235 22.639.712
Passiver i alt 58.372.835 59.605.216 27.497.412 31.241.344
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Balance 31. maj

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.

20 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
21 Eventualposter
22 Nertstiende parter
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r koncernen

Foresliet udbyt-
Virksomhedska- Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat dret L alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juni 2015/16 500.000 1.746.661 880.373 3.127.034
Udloddet udbytte 0 0 -880.373 -880.373
Arets overforte overskud eller
underskud 0 6.354.971 0 6.354.971
Egenkapital 1. juni 2016 500.000 8.101.632 0 8.601.632
Arets overforte overskud eller
underskud 0 2.412.844 1.369.815 3.782.659
Udloddet ekstraordinart udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 -1.252.543 0 -1.252.543
500.000 9.261.933 1.369.815 11.131.748
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Foresliet udbyt-
Virksomhedska- Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juni 2015/16 500.000 1.746.661 880.373 3.127.034
Udloddet udbytte 0 0 -880.373 -880.373
Arets overforte overskud eller
underskud 0 6.354.971 0 6.354.971
Egenkapital 1. juni 2016 500.000 8.101.632 0 8.601.632
Arets overforte overskud eller
underskud 0 1.160.301 1.369.815 2.530.116
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 1.252.543 0 1.252.543
Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 -1.252.543 0 -1.252.543
500.000 9.261.933 1.369.815 11.131.748
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Pengestromsopgorelse 1. juni - 31. maj

Koncern
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Arets resultat 3.782.659 6.354.971
23 Reguleringer 5.706.133 6.707.527
24 Andring i driftskapital 5.757.175 -4.855.501
Pengestremme fra drift for finansielle poster 15.245.967 8.206.997
Renteindbetalinger og lignende 380.608 302.854
Renteudbetalinger og lignende -1.868.538 -1.995.386
Pengestrom fra ordinzer drift 13.758.037 6.514.465
Betalt selskabsskat -1.659.671 -206.999
Pengestramme fra driftsaktivitet 12.098.366 6.307.466
Kob af immaterielle anlegsaktiver -290.566 -236.039
Kob af materielle anlegsaktiver -2.819.100 -1.189.432
Salg af materielle anlegsaktiver 230.000 101.797
Modtagne udbytter 0 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.879.666 -1.323.674
Afdrag pé langfristet gaeld -2.110.630 -3.661.781
Betalt udbytte -1.252.543 -880.373
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -3.363.173 -4.542.154
Andring i likvider 5.855.527 441.638
Likvider 1. juni 2016 -6.364.952 -6.806.590
Likvider 31. maj 2017 -509.425 -6.364.952
Likvider
Likvide beholdninger 26.259 26.476
Kortfristet geld til pengeinstitutter -535.684 -6.391.428
Likvider 31. maj 2017 -509.425 -6.364.952
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 21.270.991 21.356.813 275.000 475.000
Pensioner 2.108.851 2.334.697 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 985.071 535.012 0 0
24.364.913 24.226.522 275.000 475.000
Direktion og bestyrelse 1.739.090 1.653.428 275.000 475.000
Gennemsnitligt antal
beskzftigede medarbejdere 51 52 0 0
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
2.  Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 809.360 1.127.112
Andre finansielle
omkostninger 1.868.538 1.995.386 172.820 210.002
1.868.538 1.995.386 982.180 1.337.114
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.403.388 1.875.574 -313.316 -403.890
Arets regulering af udskudt
skat -97.177 44.245 31.429 0
1.306.211 1.919.819 -281.887 -403.890
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Noter
Modervirksomhed
2016/17 2015/16
kr. kr.
4.  Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret 1.252.543 0
Udbytte for regnskabsaret 1.369.815 0
Overfores til overfort resultat 1.160.301 6.354.971
Disponeret i alt 3.782.659 6.354.971
Koncern Modervirksomhed
31/5 2017 31/52016 31/5 2017 31/52016
kr. kr. kr. kr.
5. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
merker samt lignende ret-
tigheder
Kostpris 1. juni 2016 1.495.284 1.259.245 0 0
Tilgang i arets lob 290.564 236.039 1.000.000 0
Afgang i arets lob 0 0 0 0
Kostpris 31. maj 2017 1.785.848 1.495.284 1.000.000 0
Opskrivninger 1. juni 2016 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
juni 2016 -965.337 -484.911 0 0
Arets afskrivninger -390.367 -480.426 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
maj 2017 -1.355.704 -965.337 0 0
Regnskabsmeassig vaerdi
31. maj 2017 430.144 529.947 1.000.000 0
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Noter

Koncern
31/5 2017 31/52016

kr. kr.
Goodwill
Kostpris 1. juni 2016 24.373.161 24.373.161
Kostpris 31. maj 2017 24.373.161 24.373.161
Af- og nedskrivninger 1. juni 2016 -18.372.514 -17.740.867
Arets afskrivninger -631.647 -631.647
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017 -19.004.161 -18.372.514
Regnskabsmzessig veerdi 31. maj 2017 5.369.000 6.000.647

Koncern

31/52017 31/5 2016

kr. kr.
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juni 2016 11.690.841 11.611.790
Tilgang i arets lob 426.294 79.051
Kostpris 31. maj 2017 12.117.135 11.690.841
Opskrivninger 1. juni 2016 18.030.837 18.030.837
Opskrivninger 31. maj 2017 18.030.837 18.030.837
Af- og nedskrivninger 1. juni 2016 -6.920.571 -6.338.193
Arets afskrivninger -585.374 -582.378
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017 -7.505.945 -6.920.571
Regnskabsmeessig veerdi 31. maj 2017 22.642.027 22.801.107
Regnskabsmassig veerdi eksklusive opskrivninger 8.205.334 8.004.030
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Noter

Koncern
31/5 2017 31/5 2016
kr. kr.

8. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. juni 2016 5.790.183 5.221.059
Tilgang i arets lob 1.435.587 933.124
Afgang i arets lob -648.000 -364.000
Kostpris 31. maj 2017 6.577.770 5.790.183
Af- og nedskrivninger 1. juni 2016 -4.026.437 -3.644.782
Arets afskrivninger -651.704 -643.858
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé athendede aktiver 394.967 262.203
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017 -4.283.174 -4.026.437
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2017 2.294.596 1.763.746
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmassig vardi pd 1.890.903 1.277.251

Koncern
31/52017 31/52016
kr. kr.

9. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. juni 2016 12.121.379 11.944.118
Tilgang i arets lob 956.993 177.261

Kostpris 31. maj 2017

13.078.372 12.121.379

Af- og nedskrivninger 1. juni 2016 -8.358.790 -7.601.923
Arets afskrivninger -629.640 -756.867
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017 -8.988.430 -8.358.790
Regnskabsmazessig veerdi 31. maj 2017 4.089.942 3.762.589
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Noter
Modervirksomhed
31/5 2017 31/5 2016
kr. kr.
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2016 28.936.647 28.936.647
Kostpris 31. maj 2017 28.936.647 28.936.647
Opskrivninger 1. juni 2016 17.594.903 11.738.550
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 5.414.139 8.416.887
Udbytte -8.416.887 -2.560.534
Opskrivninger 31. maj 2017 14.592.155 17.594.903
Afskrivninger pa goodwill 1. juni 2016 -18.372.514 -17.740.867
Arets afskrivninger pa goodwill -631.647 -631.647
AfsKkrivninger pa goodwill 31. maj 2017 -19.004.161 -18.372.514
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2017 24.524.641 28.159.036
I regnskabsposten indgar goodwill med 5.369.000 6.000.647
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte dArsrapporter
Regnskabs-
messig verdi
hos K. A.
Invest Holding
Egenkapital  Arets resultat A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Dreommeland A/S, Bagsvard 100 % 19.935.640 6.194.139 24.524.641
Koncern
31/5 2017 31/5 2016
kr. kr.
11. Deposita
Kostpris 1. juni 2016 1.507.983 1.492.926
Tilgang i arets lab 35.463 15.057
Kostpris 31. maj 2017 1.543.446 1.507.983
Regnskabsmzessig veerdi 31. maj 2017 1.543.446 1.507.983
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Noter
Koncern
31/5 2017 31/52016
kr. kr.
12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter 688.073 864.084
688.073 864.084

Periodeafgrensningsposterne bestir af forudbetalte omkostninger, forsikringer mv. vedrerende

2017/18 og senere.
Koncern Modervirksomhed
31/5 2017 31/5 2016 31/52017 31/5 2016
kr. kr. kr. kr.
13. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juni
2016 500.000 500.000 500.000 500.000
500.000 500.000 500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 r ikke varet bevagelser pa virksomhedskapitalen.
Koncern Modervirksomhed
31/5 2017 31/52016 31/5 2017 31/52016
kr. kr. kr. kr.
14. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juni
2016 8.101.632 1.746.661 8.101.632 1.746.661
Arets overfarte overskud
eller underskud 2.412.844 6.354.971 1.160.301 6.354.971
Ekstraordinart udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 1.252.543 0
Udloddet ekstraordinaert
udbytte vedtaget i
regnskabséret -1.252.543 0 -1.252.543 0
9.261.933 8.101.632 9.261.933 8.101.632
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/5 2017 31/52016 31/52017 31/5 2016
kr. kr. kr. kr.
15. Foresliaet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. juni 2016 0 0 0 880.373
Udloddet udbytte 0 0 0 -880.373
Udbytte for regnskabséret 1.369.815 0 1.369.815 0
1.369.815 0 1.369.815 0
Koncern Modervirksomhed
31/52017 31/52016 31/52017 31/52016
kr. kr. kr. kr.
16. Hens=ttelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. juni 2016 4.659.520 4.615.275 0 0
Udskudt skat af arets
resultat -97.177 44.245 31.429 0
4.562.343 4.659.520 31.429 0
Udskudt skat péhviler
falgende poster:
Immaterielle anlegsaktiver -220.864 -57.330 31.429 0
Materielle anlegsaktiver 4.804.171 4.740.003 0 0
Finansielle anlegsaktiver -20.964 -23.153 0 0
4.562.343 4.659.520 31.429 0
Koncern Modervirksomhed
31/5 2017 31/52016 31/52017 31/52016
kr. kr. kr. kr.
17. Aunsvarlig lanekapital
Ansvarlig l&nekapital 0 1.958.345 690.000 1.958.345
0 1.958.345 690.000 1.958.345

Selskabets ansvarlige 14n bliver indfriet i det kommende regnskabsar.
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Noter
Koncern
31/5 2017 31/52016
kr. kr.
18. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 11.492.177 12.677.708
Heraf forfalder inden for 1 &r -1.188.170 -1.187.446
10.304.007 11.490.262
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 5.495.263 5.971.506
Koncern
31/5 2017 31/52016
kr. kr.
19. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.430.332 1.087.086
Heraf forfalder inden for 1 ar -280.103 -307.082
1.150.229 780.004
20. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter t.kr. 11.492, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. maj 2017 udger t.kr. 22.642.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt t.kr. 5.000 til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-

brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut t.kr. 536, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
tkr. 5.000. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmzssige verdi pa

balancedagen udgor:

Erhvervede rettigheder
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser
Andre andre anleg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

430 tkr.

0 t.kr.
2.295 tkr.
4.090 t.kr.
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Noter

20.

21.

22,

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Virksomhedspant omfatter ikke varelager.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Koncernen

Koncernen har indgiet huslejekontrakter for 19 lejemdl med en 4rlig leje pad 11.199.
Lejeforpligtelsen frem til opsigelse andrager t.kr. 11.213.

Koncernen har overfor tredjemand afgivet huslejegarantier via pengeinstitut pa i alt t.kr. 3.424.

Moderselskabet

Til sikkerhed for gazld til pengeinstitut er der afgivet solidarisk selvskyldnerkaution til
Dremmeland A/S, maksimalt t.kr. 10.000.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter ubegranset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hzftelse udger et andet belab.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Kim Andreasen Hovedaktionar
Sevej 14B

2880 Bagsvard
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Noter

23.

24,

@vrige neertstiende parter

Michael Vinther, Skovholmvej 19, 2920 Charlottenlund Bestyrelsesformand

John Toftgaard Hansen, Tuborg Havnepark 7, 1. th., 2900 Bestyrelsesmedlem

Hellerup

Tina Susie Andreasen, Sevej 14B, 2880 Bagsvaerd Bestyrelsesmedlem

Mikkel Vindelin Olesen, C. F. Richs Vej 50 st., 2000 Bestyrelsesmedlem
Frederiksberg C

Kim Andreasen, Sovej 14B, 2880 Bagsvard Direktor og bestyrelsesmedlem
Transaktioner

Alle transaktioner med nertstende parter er sket pA markedsmaessige vilkar.

Koncern
2016/17 2015/16
kr. kr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 2.911.992 3.095.176
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtegter -380.608 -302.854
Ovrige finansielle omkostninger 1.868.538 1.995.386
Skat af érets resultat 1.306.211 1.919.819
5.706.133 6.707.527
Koncern
2016/17 2015/16
kr. kr.
Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 1.552.433 -605.218
Zndring i tilgodehavender -431.498 522.004
Andring i leverandergeld og anden gald 4.636.240 -4.772.287
5.757.175 -4.855.501
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