R} PARTNER REVISION

Radgivende Revisorer - med dig i centrum

VMD Holding ApS
Ostre Langgade 5, 8643 Ans By

CVR-nr. 29 17 40 40
Arsrapport

2017/18

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p4 selskabets ordinzre generalforsamling den 13. december 2018.

Lars Hansen
Dirigent

HERNING | IKAST | SILKEBORG | BRANDE | RINGKO@BING | SKJERN | GIVE | VIDEBAK
partner-revision.dk . En del af RevisorGruppen Danmark



R/ PARTNER REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Anvendt regnskabspraksis 6
Resultatopgerelse 9
Balance 10

VMD Holding ApS - Arsrapport for 2017/18



R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for VMD Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ans By, den 13. december 2018

Direktion

Lars Hansen
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Den uathzengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i VMD Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VMD Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udforer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

VMD Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 2



R/ PARTNER REVISION

Den uathzengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ikast, den 13. december 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
mnel6538
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Selskabsoplysninger
Selskabet VMD Holding ApS
Ostre Langgade 5
8643 Ans By
CVR-nr.: 29 1740 40
Stiftet: 25. maj 2005
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Lars Hansen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Jyske Bank A/S, Sendergade 1, 8620 Kjellerup
Associerede virksomheder Constructa A/S, Viborg

Bolaejca ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i holdingvirksomhed og beslagtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VMD Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I bade koncernens og selskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes uden verdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgoerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
Andre eksterne omkostninger -36.565 -20.951
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.812.883 2.178.510
Andre finansielle indtegter 53.321 0
Ovrige finansielle omkostninger -7.820 -3.817
Resultat for skat 4.821.819 2.153.742
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 4.821.819 2.153.742

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 812.883 2.835.373
Udbytte for regnskabséaret 500.000 403.400
Overfores til overfort resultat 3.508.936 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -1.085.031
Disponeret i alt 4.821.819 2.153.742
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Aktiver
Note 2018 2017
Anlzegsaktiver
1 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.007.746 4.215.768
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.100.043 347.956
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.107.789 4.563.724
Anlzegsaktiver i alt 6.107.789 4.563.724
Omszetningsaktiver
Andre verdipapirer til kursverdi 2.532.012
Verdipapirer i alt 2.532.012
Likvide beholdninger 1.471.664 1.078.082
Omszetningsaktiver i alt 4.003.676 1.078.082
Aktiver i alt 10.111.465 5.641.806
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Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

WD W

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter

2018 2017
125.000 125.000
3.648.256 2.835.373
5.674.057 2.165.121
500.000 403.400
9.947.313 5.528.894
164.152 112.912
164.152 112912
164.152 112.912
10.111.465 5.641.806
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Noter

30/92018 30/9 2017
1. Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum, 1. oktober 1.359.490 609.490
Tilgang i arets lob 0 750.001
Afgang i arets lob 0 -1
Kostpris 30. september 1.359.490 1.359.490
Opskrivning, 1. oktober 2.918.770 1.977.208
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 4.830.264 2.229.940
Arets tilbageforsler pa afgang 0 -38.378
Udbytte -4.000.000 -1.250.000
Opskrivninger 30. september 3.749.034 2.918.770
Afskrivninger pa goodwill, 1. oktober -83.397 -32.000
Arets afskrivninger pa goodwill -17.381 -51.397
Afskrivninger pa goodwill 30. september -100.778 -83.397
Modregnet i tilgodehavender 0 20.905
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 20.905
Regnskabsmeessig vzerdi 30. september 5.007.746 4.215.768
I regnskabsposten indgar goodwill med 52.145 69.526
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Constructa A/S Viborg 50 %
Bolaejca ApS Silkeborg 50 %
2.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 125.000 125.000
125.000 125.000
3.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2.835.373 0
Resultatandel 812.883 2.835.373
3.648.256 2.835.373
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Noter
30/9 2018 30/9 2017
4. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2.165.121 3.250.152
Arets overforte overskud eller underskud 3.508.936 -1.085.031
5.674.057 2.165.121
5.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. oktober 403.400 101.200
Udloddet udbytte -403.400 -101.200
Udbytte for regnskabsaret 500.000 403.400
500.000 403.400

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Tilgodehavende hos associeret virksomhed 369 t.kr. er stillet til sikkerhed for associeret
virksomheds bankgeld. Gelden udger pr. 30. september 2018 0 kr.

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa 25 kr., som folge af skattemaessig underskudsfremforsel, er ikke indregnet i
balancen pr. 30. september 2018.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds realkreditlan. Geelden udger pr. 30. september
2018 i alt 751 t.kr. Kautionen er begrenset til 200 t.kr.

VMD Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 13



