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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Hegnsholt Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 14. juni 2016

Direktion

Michael Haber Borchers




Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Hegnsholt Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hegnsholt Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhangige revisors erklaeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 14. juni 2016

CHRISTENSEN KJARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 15915641

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor




Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Hovedaktiviteten har bestaet i at foretage investeringer i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Der forventes et efter forholdene tilfredsstillende resultat naeste ar.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hegnsholt Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrationslgn, lokaleomkostninger og
gvrige faste omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner
i fremmed valuta m.v.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat
RESULTATOPG@RELSEN - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sambeskatning

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning af koncernen.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og forestar som folge heraf afregning af
selskabsskat overfor skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCEN
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder - fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er lsengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemasssigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Andring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes | resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Hegnsholt Invest ApS solidarisk og ubegreenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, udbytter og royalties opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter

Galdsforpligteiser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse tii det modtagne provenu efter fradrag
afafholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.




Noter

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

AdministrationsomKkostniNger.........ccccovviiiiiii
Resultat for finansielle poster........cccooinciinnenennnan

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder...........................
Finansielle indtaagter..........ccccciiic i,
Finansielle omKostnNiNger...........ccoooiiiiiiiii
Ordinaert resultat for skat............... e,

Skat af Arets resUlal......cooiii e

ARETS RESULTAT....ccceiirinrirnri s sns s ssesasnas

Forslag til resultatdisponering

Overfart nettoopskrivning efter indre veerdis metode..................
Udbytte for regnskabsaret.............c.ccooiii
Overfart resultat ......cooooiiviii
Disponeretialt ......cccccommrniiiiiniinn

10

2015 2014

kr. kr.
19.063 17.998
-19.063 -17.998
1.399.791 3.261.617
0 0

-17.096 102.350
1.397.824 3.141.269
-16.458 -25.107
1.414.282 3.166.376
1.399.791 3.261.617
0 0

14.491 -95.241
1.414.282 3.166.376




Noter

Balance 31. december

11

AKTIVER

2015 2014

kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder....................con 11.166.558 10.645.701
Finansielle anlaegsaktiver........iiincccccni 11.166.558 10.645.701
ANLAEGSAKTIVER | ALT...coiiiiiinimrininne e sssnenen s 11.166.558 10.645.701
SelskabssKat. ....oooovviiiiii s 0 0
Udskudt skatteaktiv..........cccccoiiiiiiii e 110.224 117.277
Mellemregning med tilknyttet virksomhed...................coc 1.577.873 2.180.541
Tilgodehavender ........cccoevvimnnninnn 1.688.097 2.297.818
Likvide beholdninger .......ccccivmeirinmiinnnn e, 0 0
OMS/AETNINGSAKTIVER T ALT ..o, 1.688.097 2.297.818
AKTIVER | ALT eciiioiieiimreirreninrrenmseesessssssnessissssssssnnnessessnsnesnnane 12.854.655 12.943.519




Noter

Balance 31. december

12

PASSIVER

2015 2014

kr. kr.

Selskabskapital.........c.cccvvmniininire e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..... 5.096.249 4.575.392
Overfort resultat.........cccevevvrercesrnm e 7.551.282 6.536.792
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccovevnninniiiiiniiicnns 0 0
EGENKAPITAL | ALT..cciiiiirnirer s e s sssnee s ssnsennens 12.772.531 11.237.184
KaSSEKIEAI.......veiiieii it -33.877 890.436
Mellemregning med tilknyttet virksomhed.................ccoo -176.708 807.149
Mellemregning anpartshaver............occcooiiin 283.959 0
ANEN GBI .....ee i 8.750 8.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser......cccooerviniiniiiiiininnnn, 82.124 1.706.335
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT....occoiiiinnieniennc e nsnnenenns 82.124 1.706.335
PASSIVER [ ALT ... ieirierierresressmersssnenensssnesnssssanesssnsassnssnenans 12.854.655 12.943.519

Eventualposter m.v.
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1 - Skat af arets resultat
Regulering af skat tidligere &r ..................coo -23.511 -30.581
Regulering af udskudt skat ................... 7.053 5.474
-16.458 -25.107
2 - Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar .............occceeeeiiiiiieriiiineeicienieeee e, 6.070.309 6.070.309
Afgang... 0 0
Tilgang .. 0 0
Kostpris 31 december .................................................. 6.070.309 6.070.309
Op- og nedskrivninger 1. januar...................occoeeeeeeenn.. . 4.575.392 6.738.775
Arets resURAt. .. ..o 1.399.791 3.261.617
Overfart udlodning.......oovvr vt -121.066 0
Udbytte... . . 1.000.000 5.425.000
Op- og nedskrlvnmger 31 december .............................. 5.096.249 4.575.392
Regnskabsmaessig vardi 31. december.......................... 11.166.558 10.645.701

Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
Arets maessig
Egenkapital resultat Ejerandel veerdi
Kildegard Ejendom ApS...... 1.071.047 44.825 100% 1.071.047
Rasmus Friis A/S............... 16.469.114 4.999.819 15% 2.470.367
Tetris A/S.................oooee. 33.800.179 13.450.198 15% 5.070.027
426 Invest ApS................. 237.383 -19.418 100% 237.383
Rentemestervej 1 ApS........ 3.174.978 -1.908.382 73% 2.317.734

11.166.558
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Noter - fortsat

2015 2014
kr. kr.
3 - Selskabskapital
Saldo 1. JanUuar ......cooivi i 125.000 125.000
Saldo 31. december ........cccciveiiiiriniiiin 125.000 125.000
4 - Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Saldo 1. JaNUAK .o 4.575.392 6.738.775
Overfart i henhold til resultatdisponering .....................oon 1.399.791 3.261.617
Overfart udlodning..........covvrii i 121.066
Udloddet udbytte.............ooccoeveviieriiiiiieneiiei oo 1.000.000 5.425.000
Saldo 31. december ........ccoociiiiiiinnni 5.096.249 4.575.392
5 - Overfort resultat
Saldo 1. JaNUAT ..o 6.536.791 1.207.033
Overfgrt i henhold til resultatdisponering .....................ooi. 14.491 -95.241
Udbytte modtaget fra datterselskaber.................................__1.000.000 5.425.000
Saldo 31. december .......ccovviiiiiiiicini e 7.551.282 6.536.792
6 - Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Saldo 1. JaNUEAK ...t 0 0
Udbetalt i aret......ooooi 0 0
Udbytte for regnskabsaret.....................coo 0 0
Saldo 31. december ........ccooiviiiiiiiiiiin e 0 0

7 - Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende i Kildegaard Ejendom ApS.

70760/KOL/ABH/1+1
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