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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 for
Hegnsholt Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København NV, den 7. juni 2019

Direktion

Michael Håber Borchers
Direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i Hegnsholt Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Hegnsholt Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 7. juni 2019

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
statsautoriseret revisor
mne26748
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hegnsholt Invest ApS

c/o Tetris A/S

Rentemestervej 14

2400 København NV

CVR-nr.: 29 16 68 62

Stiftet: 1. november 2005

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Michael Håber Borchers, Direktør

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Dattervirksomheder Kildegård Ejendom ApS, København

426 Invest ApS, København

MERE INVEST ApS, København

Associerede virksomheder Boldhus ApS, København

Århusgade 131 ApS, København

Rentemestervej NV ApS, København

Kantinen Adelgade ApS, København

5

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
SV

L6
-0

IH
BN

-N
XE

CP
-1

BE
E2

-S
H

33
E-

U
46

YC



Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at foretage investeringer i andre selskaber.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. kr.

Resultat før finansielle poster -16.874 -14.374

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -61.332 2.741.400
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 32.008 -85.357
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlægsaktiver 7.332.234 6.427.736

1 Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 690.514 10.511
Andre finansielle indtægter 0 335.447

2 Øvrige finansielle omkostninger -2.733 -4.964

Resultat før skat 7.973.817 9.410.399

3 Skat af årets resultat -163.076 -124.660

Årets resultat 7.810.741 9.285.739

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -975.023 -3.034.937
Overføres til overført resultat 8.785.764 12.320.676

Disponeret i alt 7.810.741 9.285.739

7

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
SV

L6
-0

IH
BN

-N
XE

CP
-1

BE
E2

-S
H

33
E-

U
46

YC



Balance 31. december

Aktiver

2018 2017
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.727.861 5.742.377
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.799.135 184.643
6 Andre kapitalandele 17.459.426 14.627.191

Finansielle anlægsaktiver i alt 24.986.422 20.554.211

Anlægsaktiver i alt 24.986.422 20.554.211

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 307.516 427.572
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.682.483 359.780
Tilgodehavende selskabsskat 0 57.884
Andre tilgodehavender 9.547.574 5.470.037

Tilgodehavender i alt 12.537.573 6.315.273

Likvide beholdninger 670.127 126.544

Omsætningsaktiver i alt 13.207.700 6.441.817

Aktiver i alt 38.194.122 26.996.028
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Balance 31. december

Passiver

2018 2017
Note kr. kr.

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.453.497 2.428.520
9 Overført resultat 32.446.094 23.660.330

Egenkapital i alt 34.024.591 26.213.850

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.625 8.750
Gæld til tilknyttede virksomheder 4.055.177 2.419
Selskabsskat 88.729 0
Anden gæld 0 771.009

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 4.169.531 782.178

Gældsforpligtelser i alt 4.169.531 782.178

Passiver i alt 38.194.122 26.996.028

10 Eventualposter
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Noter

2018 2017
kr. kr.

1. Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtægter fra tilknyttet virksomhed 690.514 10.511

690.514 10.511

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.733 4.964

2.733 4.964

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 161.194 72.116
Årets regulering af udskudt skat 0 24.249
Regulering af tidligere års skat 1.882 28.295

163.076 124.660
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 478.500 6.340.310
Tilgang i årets løb 600.000 0
Overført til Kapitalandele i associerede virksomheder og Andre
kapitalandele 0 -3.111.810

Kostpris 31. december 2018 1.078.500 3.228.500

Opskrivninger 1. januar 2018 2.513.877 5.963.456
Korrektion af tidligere opskrivning 0 151.889
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -61.332 2.589.503
Overført til Kapitalandele i associerede virksomheder og Andre
kapitalandele 1.196.816 -5.357.638
Udbytte 0 -833.333

Opskrivninger 31. december 2018 3.649.361 2.513.877

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 4.727.861 5.742.377

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Ejerandel kr. kr.

Kildegård Ejendom ApS, København 100 % 3.955.894 46.666
426 Invest ApS, København 100 % 171.967 -107.998
MERE INVEST ApS, København 100 % 600.000 0

4.727.861 -61.332
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 270.000 0
Overført fra Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.100.000 270.000
Tilgang i årets løb 625.000 0

Kostpris 31. december 2018 4.995.000 270.000

Opskrivninger 1. januar 2018 -85.357 0
Korrektion primo 0 42.766
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -16.687 -128.123
Overført fra tilknyttede virksomheder -1.196.816 0
Andre kapitalbevægelser -897.005 0

Opskrivninger 31. december 2018 -2.195.865 -85.357

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 2.799.135 184.643

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Boldhus ApS København 25 %
Århusgade 131 ApS København 50 %
Rentemestervej NV ApS København 45 %
Kantinen Adelgade ApS København 22,5 %

6. Andre kapitalandele

Kostpris 1. januar 2018 2.841.809 0
Overført fra Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.841.809
Tilgang i årets løb 1 0

Kostpris 31. december 2018 2.841.810 2.841.809

Opskrivninger 1. januar 2018 11.785.382 0
Overført fra Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 5.357.645
Årets opskrivninger 2.832.234 6.427.737

Opskrivninger 31. december 2018 14.617.616 11.785.382

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 17.459.426 14.627.191
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 125.000 125.000

125.000 125.000

8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 2.428.520 5.463.457
Resultatandel -975.023 -3.034.937

1.453.497 2.428.520

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2018 23.660.330 11.339.654
Årets overførte overskud eller underskud 8.785.764 12.320.676

32.446.094 23.660.330

10. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Hegnsholt Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsætningen

i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte ar-
bejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger på
entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsyn-
ligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgøres pålideligt, indregnes nettoomsætningen kun svaren-
de til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtægter vedrørende investeringsejendomme

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og
indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
mæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg el-
ler fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indreg-
nes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb un-

der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabs-

mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-

dre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvur-
deringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fast-
lægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden
udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over re-
sultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige netto-
indtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og
aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Hegnsholt Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter
opstået inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

18

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
SV

L6
-0

IH
BN

-N
XE

CP
-1

BE
E2

-S
H

33
E-

U
46

YC



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Michael Håber Borchers
Direktør
Serienummer: PID:9208-2002-2-390343801037
IP: 5.33.xxx.xxx
2019-06-09 11:33:54Z

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
På vegne af: CHRISTENSEN KJÆRULFF STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
Serienummer: CVR:15915641-RID:1277991615279
IP: 212.98.xxx.xxx
2019-06-09 20:44:52Z

Michael Håber Borchers
Dirigent
Serienummer: PID:9208-2002-2-390343801037
IP: 94.18.xxx.xxx
2019-06-13 08:31:35Z

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
SV

L6
-0

IH
BN

-N
XE

CP
-1

BE
E2

-S
H

33
E-

U
46

YC



  
 
 
 
 
 
 T15FfyiY1KiiuP15FzFZBoozGlLAbE8doZ2+hTpBAwQ=


 
G31Yltngv5McI37KebRb3iTZApSWHs9CxoPVmesutKyodNf8bLJ0AVCRG+ccGHClENlz6qGNqndc
/s3Ymk7cRzpP+j/9xwP5bs04n+AbGDm5UsEDHzt7uZHhnKdIT1Lb5Wu4KRDvxc2JvJNylI/AAJ+N
nJSJLC29k0gjazwDx2JpRFvNpVRV4UNSAVh8rgEnLigpC+NlkGeggTA2/LQJsMrWAB0vDLrwWeRx
1QaZkpgSSc7TW3qaeIu74UyM418ND3eq3PdHwREa8bEAYkqSSDLX9hvS32mHAhJmAFkdiiKmCin5
67k6z8A4QR8b0gq3OeCui5zrOkU66q5olFW80w==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMl8yIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMi4xIE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId Mzg0ODY5OQ==
  document_digests 
  _challenge SjdBMEktMEZBQTgtUDU1VU8tUEpJUEktSFRMSTEtSVdCSVA=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0wOSAxMTozMjo0NyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 z4zLxt550ElZNVEehDYnwiXdkVAkyhFtqDOkLrFfIkU=


 
Lq5abhThkgbefQVPELbG3wCmn+mb48W6gZ/DLRcqvyWPqC+dgT4CKFZurYz06EcNPvz7oxjWwmFG
zCDLO8PaI6N1akKihZ3bSBBT2ih/Bt1PrP/e2O9gXMvtWBLMnHjuuNu63MC1Hipv1HlolLf3OVoy
f2Cd3fAiwHdu7Qn4cV1I/gUaFiz+SwPCMOmXV/BNw3hQgGz1br2vx6aL4X/pSUKeZplxAW8J/rMk
vd7Dx8VKYSxGzQzLpaQ6gndZP+Ytcc3QHmEqBSGCFhLLgYESxSvVw+b2sEEFV0tUAFf+r1YORD7l
+REo96dX+MJG78A5KUYew9BnyyFs1auGFb7CdQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzM2
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpnME9EY3dNdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VDB4UFVFOHRTRlZPUkU4dFJqWTBSVU10U0RaUFVUQXRTbEJPVmpFdFFUTk5Wazg9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIEp1biAwOSAyMjo0NDozNSBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 KVDJxu9HOxRUV6lqPbgaQDHeZ2726LoiLIKI3qfj5ZQ=


 
hBVxDrs2nDjPGRD6kGRBNgfSxSvkU94QQs6l1+xZ1mgHy1VITtxPSsGvhtk0WH+z1N/o7h0AvODd
ilV7dZhrN2LgZPVW2r8VPMnj1mG0StXim6SsYwcdTFx8JnodgzgFIv4iHWeV+JkGzK+lxXV/WuN1
YHntV0LitZaLR3915DXK+4LetX03GST/w7vssYWUjeC+3Zd8w8EOsdIj5vnE2iIHZLw2AQT785g9
PLDWsvXZSNBYTN0ra3nMcsl1ektnwaXARvX/eVxa6HlDAzy4yPGUoc8Wwf81ksInsZ7r0Wi9+Xng
h48cmUOAtBufAh6uxRcYrChTisQHe33Rwy4xkA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId Mzg0ODY5OQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiT1NWTDYtMElIQk4tTlhFQ1AtMUJFRTItU0gzM0UtVTQ2WUMiLCJkaWdlc3QiOiI3NWRkOTlkZTUwY2YyZDc1MzRlYTU5ODM5MGJjZjA4NmY5ZWQ5ZmFlMTQyMGI1ZjhlZjM1ZWUwNWFhNWYyNWJkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SU5YSjUtTk1ZRFotNFdJSzAtMEw1RUgtVEFLN1YtQ0hQQlo=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMyAwODoyOTozNiswMDAw

            


{"documentKey":"OSVL6-0IHBN-NXECP-1BEE2-SH33E-U46YC","signatures":[{"signatureLines":[{"role":"direkt?r","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-390343801037","signTime":"2019-06-09T11:33:54Z","signerName":"Michael H?ber Borchers","validations":[],"dataFile":"3fe813d31e5c113b.xml","type":"nemid","ip":"5.33.2.181"},{"signatureLines":[{"role":"statsautoriseret revisor","onBehalfOf":"CHRISTENSEN KJ?RULFF STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB"}],"signerSerial":"CVR:15915641-RID:1277991615279","signTime":"2019-06-09T20:44:52Z","signerName":"John Mikkelsen","validations":[],"dataFile":"3fed43b5baff2371.xml","type":"nemid","ip":"212.98.75.202"},{"signatureLines":[{"role":"dirigent","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-390343801037","signTime":"2019-06-13T08:31:35Z","signerName":"Michael H?ber Borchers","validations":[],"dataFile":"3fcc0fc00b988be0.xml","type":"nemid","ip":"94.18.217.130"}],"version":"1.2"}


 ========================= ======================== =============== =============================================================================================== 
  Time                      Name                     IP              Activity                                                                                       
 ========================= ======================== =============== =============================================================================================== 
  2019-06-07 09:30:33 UTC   Anne Buch Holdt          62.44.135.49    The document was created                                                                       
  2019-06-07 09:32:38 UTC   Anne Buch Holdt          62.44.135.49    A signing request email was sent to "Michael H?ber Borchers" at "mib@rasmusfriis.dk"           
  2019-06-07 09:46:09 UTC   Michael H?ber Borchers   94.18.217.130   The signing request email was opened by the signer                                             
  2019-06-07 09:49:46 UTC   Michael H?ber Borchers   94.18.217.130   The document was viewed by the signer                                                          
  2019-06-09 09:37:16 UTC   Penneo system                            A signing request reminder email was sent to "Michael H?ber Borchers" at "mib@rasmusfriis.dk"  
  2019-06-09 11:32:38 UTC   Michael H?ber Borchers   5.33.2.181      The signing request email was opened by the signer                                             
  2019-06-09 11:32:39 UTC   Michael H?ber Borchers   5.33.2.181      The document was viewed by the signer                                                          
  2019-06-09 11:33:54 UTC   Anne Buch Holdt          5.33.2.181      A signing request email was sent to "John Mikkelsen" at "jm@ck.dk"                             
  2019-06-09 11:33:54 UTC   Michael H?ber Borchers   5.33.2.181      The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor                 
  2019-06-09 20:44:01 UTC   John Mikkelsen           212.98.75.202   The signing request email was opened by the signer                                             
  2019-06-09 20:44:05 UTC   John Mikkelsen           212.98.75.202   The signing request email was opened by the signer                                             
  2019-06-09 20:44:09 UTC   John Mikkelsen           212.98.75.202   The document was viewed by the signer                                                          
  2019-06-09 20:44:53 UTC   John Mikkelsen           212.98.75.202   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor                 
  2019-06-09 20:44:53 UTC   Anne Buch Holdt          212.98.75.202   A signing request email was sent to "Michael H?ber Borchers" at "mib@rasmusfriis.dk"           
  2019-06-09 20:56:53 UTC   Michael H?ber Borchers   5.33.8.51       The signing request email was opened by the signer                                             
  2019-06-11 09:59:28 UTC   Michael H?ber Borchers   94.18.217.130   The document was viewed by the signer                                                          
  2019-06-11 20:45:05 UTC   Penneo system                            A signing request reminder email was sent to "Michael H?ber Borchers" at "mib@rasmusfriis.dk"  
  2019-06-13 08:29:21 UTC   Michael H?ber Borchers   94.18.217.130   The document was viewed by the signer                                                          
  2019-06-13 08:31:35 UTC   Michael H?ber Borchers   94.18.217.130   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor                 
  2019-06-13 08:31:35 UTC   Penneo system            94.18.217.130   The document signing process was completed                                                     
 ========================= ======================== =============== =============================================================================================== 


		2019-06-13T08:32:31+0000
	Original document certified by Penneo




