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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 for Papilio ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 14. maj 2019

Direktion

Carsten Schou
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Papilio ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Papilio ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af ars-
regnskabet™. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 14. maj 2019

DOSSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab
CVR-nr. 54 87 99 11

Martin Dueholm

Registreret revisor
MNE-nr. mne34524
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at veere komplementar for kommanditselskaberne SEED Capital
Denmark I & II K/S samt at veere intressent i SEED Capital Management I/S og hermed
inden for dettes formal at vaere investeringsradgiver.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 207.997, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 1.374.218.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Papilio ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivnhinger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjeel-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finan-
sielle omkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaes-
sigt overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det res-
terende belgb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Papilio ApS, bindes ikke pa opskrivningsre-
serven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
forhold til kostpris.

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Penneo dokumentnagle: 5261H-LW5XW-AJJLS-VN2F1-108ZE-YOPTM



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode
Overfgrt resultat

10

Note 2018 2017
kr. kr.

-20.745 -20.116
1 -513.040 -568.163
-533.785 -588.279
342.156 177.383
2 -16.368 -8.700
-207.997 -419.596
3 0 42.284
-207.997 -377.312
573.113 -92.864
-781.110 -284.448
-207.997 -377.312
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Balance pr. 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiver i alt

11

Note 2018 2017
kr. kr.

4 2.351.847 2.145.233
2.351.847 2.145.233
2.351.847 2.145.233

0 103.542

0 103.542

36.567 56.472
36.567 160.014
2.388.414 2.305.247
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Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis meto-

de
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12

2018 2017
kr. kr.

125.000 125.000
1.821.873 1.248.760
-572.655 208.455
1.374.218 1.582.215
15.000 15.000
981.108 672.024
18.088 36.008
1.014.196 723.032
1.014.196 723.032
2.388.414 2.305.247

Penneo dokumentnagle: 5261H-LW5XW-AJJLS-VN2F1-108ZE-YOPTM



Noter

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

13

2018 2017
kr. kr.

508.864 563.864
4,176 4,299
513.040 568.163
1 1
16.368 8.700
16.368 8.700
0 -42.284
0 -42.284
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Noter

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Veaerdireguleringer 1. januar 2018

Arets afgang
Arets resultat
Udlodninger

Veaerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat

Egenkapital 31.
december 2018

6 Eventualposter mv.

2018 2017
kr. kr.
896.473 806.387
0 90.086
-366.499 0
529.974 896.473
1.248.760 0
366.499 0
342.156 1.519.007
-135.542 -270.247
1.821.873 1.248.760
2.351.847 2.145.233
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfgrt
kapital metode resultat I alt
125.000 1.248.760 208.455 1.582.215
0 573.113 -781.110 -207.997
125.000 1.821.873 -572.655 1.374.218

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Colotis ApS (Administrationsselskab) og
heefter begraenset og subsidicert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og

royalties.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke pataget sig sikkerhedstillelser eller pantsaetninger.

14

Penneo dokumentnagle: 5261H-LW5XW-AJJLS-VN2F1-108ZE-YOPTM



PEMNN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Carsten Schou (PR valideret)

Direktar

Serienummer: PID:9208-2002-2-508465310146
IP: 90.185.xxX.XXX

2019-05-20 10:27:067

NEM ID 4

Carsten Schou (cPR valideret)

Dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-508465310146
IP: 90.185.xxx.XXX

2019-05-20 10:31:172

NEM ID €4

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for eendringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Martin Dueholm (CvR valideret)
Registreret revisor

Serienummer: CVR:54879911-RID:13766876
IP: 195.225.XXX.XXX

2019-05-20 10:29:36Z

NEM ID 4

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnagle: 526IH-LW5XW-AJJLS-VN2F1-108ZE-YOPTM




  
 
 
 
 
 
 JOE4+x/Cs8HoXqFuyCDd59kpYtNsJb7qT5Fd7X641gQ=


 
feFDawE4wsS3/bRR2MIBIN3BMYtAIWtqsMeULWjaZ8kghdEQyXy9ke4g2twkybsVpRELxI1IqgZ3
YCNf3ZgYxqn7L3mc0emisMHx/yhuNuZYrRUcc9l398ELY+qd0Ak4/RdBJZb8k59ekWPuIzXuyRdm
LKRwilP2GguOHJoByjjdDZHVk3aX4YTxEWzYPzmTHutrsY5ZOIbvQESzqE7gS3/adICBY69qYFTe
DixJCKcidkszzpMHETLfA/BMWAsmlXXVV9fi3iZ/zpFseep9Ahh5ndJVY7cLBqIMP2viaFZl2s/n
svAezF0Vst6vJq+3sJFxgv1mFlDSVsfstSlc3Q==
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 To/101spuSY3xXnDAxOqedXzbIqNt29O+9gpPcQmUf0=


 
RwxhGofTZbR2f/sdq3hv58CftEEFCpcyp1/JPEG9n4zUhSzfQ/TS1jhW3iBuWhleCDNPVXfL93T8
IraS2JhQzUQZUcV+g72h0obdLHQT8vT1kF9ra+8JJWwTxV5J8usATd9Z3NpzjEunNKFxsuLkQW5z
z1n9NRzL/qz//NBsAH/qGuvENNLXDZTKN4d49GO99DyQCA7mxvlx8Mw/OldvzKGTzz8gIIEofsOR
0Zk10WFU1Z2rAi8n18kCxvZrCA7uVEBqSLt+izI4tQT9xlEsJoZjkhvpEWVa2/LIPRxEvN8oqdPE
XZ4m1X6+9bXa3OBSCkRVRg6i9FEHirpBSgYJww==
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 qShu5tBWHFGG3FPQR5yNkF0tcfHcvhU+aegzIxWLCiw=


 
DBPj41LH8nD5xJ4FYRfbhpueDoIc9NTElqg7N/wApBCvtKAaBVoDbPsW4cRFeJLufoTBmyqyBjuE
bBTFw+u2BkMXlULaOVbYTwdu7vlrdi/e3Guq9bWuK9uZMJIF8u8W9oiG+dbGPN38qDgArD7X1ec0
qALp/W9ilpkFT90rFYOFfxSL3BbHMOOhrhtKyLOWU0JYIH7BSWZ9fw+G2pxV4QmdK1I0yTkrKRhx
X8vgShiPuoHWjCNIRSiBFTtNfDgv1cZh/pEMiPgocumS0MYuuZBJO032nWYJ19UO0Cv9ATIQ9hpw
hr0YHht0Sq/cC2mErkn3KLwYPQ8uS2QNpTdQWA==
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