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Ledelsespategning |
Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Papilio

ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 20. maj 2016

Direktion ) Z

Carsten Schou




Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Papilio ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Papilio ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uathaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 20. maj 2016

Christensen Kjaerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Sven—EriW

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Papilio ApS
c/o Carsten Schou
Mothsvej 73 Sellerad

2840 Holte

CVR-nr.: 29153981

Stiftet: 1. november 2005
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

11. regnskabsar

Carsten Schou

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at vaere komplementar for kommanditselskabet SEED Capital Denmark K/S
samt at veere interessent i SEED Capital Management I/S og hermed inden for dettes formal at vare

investeringsradgiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -17.932 kr. mod -17.179 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udgoer
281.850 kr. mod 526.399 kr. sidste 4r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

1

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
-17.932 -17.179
-762.389 -651.362
-780.321 -668.541
1.000.622 1.144.148
0 7.643

-5.262 0
215.039 483.250
66.811 43.149
281.850 526.399
481.524 697.900
-199.674 -171.501
281.850 526.399




Balance 31. december

Aktiver

Anl=zgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

‘Anleegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
2.318.921 2.161.264
2.318.921 2.161.264
2.318.921 2.161.264

66.811 44.076
22.607 2.876
89.418 46.952
132.849 7.216
222.267 54.168
2.541.188 2.215.432
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Balance 31. december

Passiver

Note
Egenkapital

5 Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
6 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter

2015 2014
125.000 125.000
1.371.450 889.926
705.843 905.517
2.202.293 1.920.443
15.000 15.000
256.302 275.116
67.593 4.873
338.895 294.989
338.895 294.989
2.541.188 2.215.432




Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Renter, skat

2015 2014
758.920 638.920
0 8.333

3.469 4.109
762.389 651.362
5.262 0
5.262 0
-66.811 -44.076
0 927
-66.811 -43.149




Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udlodninger

Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
SEED Capital Management I/S, 7%
SEED Capital Denmark K/S, 0,11 %
SEED Capital Denmark II K/S, 0,26 %

31/12 2015 31/12 2014

1.271.338 1.214.648

0 56.690

-323.867 0

947.471 1.271.338

889.926 192.026

994.900 1.149.939

-513.376 -452.039

1.371.450 889.926

2.318.921 2.161.264

Regnskabs-

meessig veerdi

hos Papilio

Egenkapital Arets resultat ApS
0 7.334.000 0
77.677.190 -53.723.000 212.597
796.706.724 198.682.000 2.106.324
874.383.914 152.293.000 2.318.921
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 905.517 1.077.018
Arets overforte overskud eller underskud -199.674 -171.501
705.843 905.517

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet hat ikke péataget sig sikkerhedsstillelser eller pantsatninger.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Colotis ApS som administrationsselskab og
hefter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabs-
skat.

Selskabet hzfter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Papilio ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af sendrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgoerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en se&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Papilio ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-

sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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