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EIPE HOLDING A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for EIPE HOLDING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 07.05.2018

Direktion

Eigild Bgdker Christensen

Bestyrelse

Per Sgndergaard Pedersen Eigild Bgdker Christensen Laurits Toft

Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i EIPE HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for EIPE HOLDING A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
o o o . . .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 07.05.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1671



EIPE HOLDING A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at investere i kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger 3.394 t.kr., hvorefter selskabets egenkapital udger 32.125 t.kr.

Der er fra kapitalejerne indbetalt 25.110 t.kr. i ansvarlige 13n. Egenkapital tillagt ansvarlige 1&n udgar
57.235 t.kr., svarende til en soliditetsprocent pa 60,6 %.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr@dt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttotab (31.247) (252.031)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.719.122 3.418.098
Indteegter af kapitalandele i associerede
2.474.585 1.508.737
virksomheder
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver (5.891.633) 26.619.603
Andre finansielle indtzeegter 1 5.394.995 5.119.576
Andre finansielle omkostninger 2 (1.231.964) (1.973.871)
Resultat fgr skat 4.433.858 34.440.112
Skat af drets resultat (1.039.700) (845.458)
Arets resultat 3.394.158 33.594.654
Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret 5.000.000 10.000.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 10.000.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
2.793.708 (4.423.167)

vaerdis metode
Overfgrt resultat (4.399.550) 18.017.821
3.394.158 33.594.654
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.962.988 17.493.866
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.571.400 37.071.400
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.530.734 9.056.149
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 17.491.667 23.401.667
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.747.571 21.303.068
Finansielle anlaegsaktiver 3 92.304.360 108.326.150
Anlaegsaktiver 92.304.360 108.326.150
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 129.226
Tilgodehavender 0 129.226
Likvide beholdninger 2.116.194 835.375
Omsatningsaktiver 2.116.194 964.601

Aktiver 94.420.554 109.290.751
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
8.506.429 5.712.720

metode

Overfgrt overskud eller underskud 13.618.312 18.017.863
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 10.000.000
Egenkapital 32.124.741 38.730.583
Ansvarlig lanekapital 4 25.109.870 34.406.960
Langfristede gaeldsforpligtelser 25.109.870 34.406.960
Geeld til tilknyttede virksomheder 36.195.342 35.370.478
Skyldige sambeskatningsbidrag 981.669 773.559
Anden geld 8.932 9.171
Kortfristede gaeldsforpligtelser 37.185.943 36.153.208
Gaeldsforpligtelser 62.295.813 70.560.168
Passiver 94.420.554 109.290.751

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Reserve for
netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksom- efter indre overskud eller regnskabs-
hedskapital vaerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 5.000.000 5.712.720 18.017.863 10.000.000
primo
Udbetalt
i 0 0 0 (10.000.000)
ordinaert udbytte
Udbytte fra
tilknyttede 0 (4.250.000) 0 0
virksomheder
Arets resultat 0 7.043.709 (4.399.551) 5.000.000
Egenkapital
ultimo 5.000.000 8.506.429 13.618.312 5.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 38.730.583
Udbetalt ordinzert udbytte (10.000.000)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder (4.250.000)
Arets resultat 7.644.158
Egenkapital ultimo 32.124.741
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Noter

1. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

2. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

2017 2016

kr. kr.
3.919.640 3.707.140
1.475.355 1.404.100
0 8.336
5.394.995 5.119.576
2017 2016

kr. kr.
1.052.341 1.059.434
39.044 676.466
140.579 237.971
1.231.964 1.973.871
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Noter

3. Finansielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Afskrivninger p& goodwill
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Dagsveaerdireguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig
veaerdi ultimo

Goodwill eller negativ
goodwill indregnet i
regnskabsperioden

Kapital- Tilgode- Kapital- Tilgode-
andele i havender hos andele i havender hos
tilknyttede tilknyttede associerede associerede
virk- virk- virk- virk-
somheder somheder somheder somheder
kr. kr. kr. kr.
14.373.345 37.071.400 2.213.949 23.401.667
0 4.500.000 0 0
0 0 0 (5.910.000)
14.373.345 41.571.400 2.213.949 17.491.667
3.120.521 0 6.842.200 0
(150.310) 0 0 0
3.869.432 0 2.474.585 0
(4.250.000) 0 0 0
0 0 0 0
2.589.643 0 9.316.785 0
16.962.988 41.571.400 11.530.734 17.491.667
27.726 - - -
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Noter
Andre veerdi-
papirer og
kapital-
andele
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 100.000.000
Tilgange 0
Afgange 0
Kostpris ultimo 100.000.000

Opskrivninger primo
Afskrivninger p& goodwill
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Dagsveaerdireguleringer
Opskrivninger ultimo

(78.696.932)
0
0
0

(16.555.497)

(95.252.429)

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.747.571

Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden -

Den regnskabsmaessige veerdi af andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede kapitalandele
i LD Equity 2 K/S. Ejerandelen i LD Equity 2 K/S udggr 3,3 %.

Unoterede kapitalandele i LD Equity 2 K/S veerdiansaettes arligt pd baggrund af den i LD Equity 2 K/S
indregnede egenkapital. Formuen i LD Equity 2 K/S indeholder udelukkende aktiver indregnet til dags-
vaerdi, hvorfor den bogfgrte egenkapital anvendes.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Global Car Leasing A/S Aalborg A/S 50,0
GCL Management Invest ApS Aalborg ApS 70,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
AG-1 A/S Aalborg A/S 31,7
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Noter

4. Ansvarlig lanekapital
Af den indregnede ansvarlige 18nekapital udger 25.095.513 kr. restgaelden efter 5 &r.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med SEBC II ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse
i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har indgdet forpligtende tilsagn om at stille kapital til radighed for LD Equity 2 K/S. Resttilsag-
net udggr 10.944 t.kr. pr. 31.12.2017.

Selskabet har pantsat deres aktier i tilknyttede selskaber til sikkerhed for hdndpantsaetningserklaering
overfor pengeinstitut.

7. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SEBC II ApS, Aalborg, CVR-nr. 35393595
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af arets dagsvaerdiregulering, udbytte
o.l. af finansielle anleegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, geeld og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
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andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes 3rligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 5
dr. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pdgaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele, som ikke omfattes af kapitalandele i tilknyt-
tede og associerede virksomheder. Andre veerdipapirer og kapitalandele males efter forste indregning til
dagsveaerdi. Veerdiregulering og modtagne udbytter indregnes i resultatopggrelsen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinsere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.



