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European Wind Farms Polen ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for European Wind Farms Polen ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 12. april 2021

Direktion

Knud Erik Andersen Jens-Peter Zink



European Wind Farms Polen ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i European Wind Farms Polen ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for European Wind Farms Polen ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 12. april 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Martin Lunden Steffen Kaj Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32209 MNE-nr. mne34357
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

European Wind Farms Polen ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 291504 43

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 27. oktober 2005

Hjemsted: Gladsaxe

Knud Erik Andersen
Jens-Peter Zink

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



European Wind Farms Polen ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskeftiger sig med udvikling, opferelse samt finansiering af vindenergianleg 1 Polen
med henblik pa athendelse af de opferte vindenergianlaeg efter idriftsattelse.

Selskabet udvikler projekter fra bunden (greenfield) 1 sével eget regi som i1 samarbejde med
lokale partnere. Endvidere kan selskabet, sdfremt det findes kommercielt attraktivt, ogsa treede
ind 1 projekter pa et senere udviklingsstadie.

Sa snart det vurderes overvejende sandsynligt, at et projekt vil kunne gennemferes, vil der blive
stiftet et SPV 1 hvis regi projekter realiseres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pd EUR 107.507, og selskabets
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pA EUR 858.355.

Selskabet har 1 lobet af regnskabséret solgt EWF Polska Sp.z.0.0 Bialogard, EWF Polska
Sp.z.0.0, EWF Polska Sp.z.0.0 Grzmiaca.

Mulige @ndringer i den polske lovning omkring egede krav til opfersel af vindmelle parker har
resulteret i en stor usikkerhed og om hvorvidt det resterende eksisterende projekt i selskabet
Rabino kan realiseres. P4 grund af denne usikkerhed blev det resterende projekt nedskrevet til
EUR 0 i datterselskabet.

I 2020 har Danmark og den evrige verden vearet vasentlig pavirket af COVID-19. Selskabets
aktiviteter har ikke veret vesentlig pavirket af situationen.

Selskabets drift er afthengig af flere forhold. Hvis der fremadrettet optar uforudsete forhold,
herunder f.eks. tiltag fra regeringen, kan dette fa betydning for selskabets resultat samt finansielle
stilling.

Finansiering

Moderselskabet har afgivet en stotte- og tilbagetraedelseserklering overfor selskabet og de polske
datterselskaber, til sikring af selskabets fortsatte drift indtil godkendelse af regnskaberne for det
kommende regnskabsér, ligesom ledelsen forventer at kunne skaffe tilstreekkelig kapital til at

kunne gennemfore eventuelle projekter.

Ledelsen vurderer pd den baggrund selskabets kapitalberedskab for tilstrekkeligt.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Wind Farms Polen ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i EUR

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i1 fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under

acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber.

Koncernens overste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er selskaber med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat, herunder som folge af
@ndring i skattesats, indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resul-
tat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapita-
len.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af reste-
rende merverdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, ndr eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver og finansielle
anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.



European Wind Farms Polen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pa en
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes 1 det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets oskonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter  sambeskatningsreglerne  overtager  koncernens  overste = moderselskab  som
administrationsselskab heftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne 1
takt med betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes under mellemvarender med
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forsklle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor
opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberrettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning 1
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring 1
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

11
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

EUR EUR
Andre eksterne omkostninger -5.101 -16.847
Bruttoresultat -5.101 -16.847
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 3 86.752 749.401
Finansielle indtegter 4 33.644 67.130
Finansielle omkostninger -1.813 91
Resultat for skat 113.482 799.593
Skat af drets resultat 5 -5.975 -2.678
Arets resultat 107.507 796.915
Overfort resultat 107.507 796.915

107.507 796.915
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Balance 31. december

Note 2020 2019
EUR EUR
Aktiver
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 6 0 446.947
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 7 867.502 279.808
Finansielle anleegsaktiver 867.502 726.755
Anlzgsaktiver i alt 867.502 726.755
Likvide beholdninger 189 950
Omsatningsaktiver i alt 189 950
Aktiver i alt 867.691 727.705

13
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for valuta-omregning
Overfort resultat

Egenkapital
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualforpligtelser

Note 2020 2019
EUR EUR
20.000 20.000
36.363 0
801.992 694 .485
8 858.355 714.485
3.361 7.497
5.975 5.391
0 332
9.336 13.220
9.336 13.220
867.691 727.705
1
10

14
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
Virksomheds- valuta- Overfort
kapital omregning resultat Lalt

Egenkapital 1. januar 2020 20.000 0 694.485 714.485
Valutakursregulering 0 36.363 0 36.363
Arets resultat 0 0 107.507 107.507
Egenkapital 31. december 2020 20.000 36.363 801.992 858.355

15
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Noter

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Likviditetsforhold

Moderselskabet har afgivet en stotte- og tilbagetredelseserklering overfor selskabet og de
polske datterselskaber, til sikring af selskabets fortsatte drift indtil godkendelse af
regnskaberne for det kommende regnskabsar, ligesom ledelsen forventer at kunne skaffe
tilstreekkelig kapital til at kunne gennemfore eventuelle projekter.

Ledelsen vurderer pa den baggrund selskabets kapitalberedskab for tilstreekkeligt.

2020 2019
EUR EUR

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0

Selskabet har indgdet administrationsaftale med European Energy A/S. Heri indgér en
mindreandel af ledelsesaflenning, idet selskabets ledelse ikke modtager lon eller andre
vederlag.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 0 750.404
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder -96.813 0
Afskrivning af goodwill 0 -1.003
Gevinst ved salg af andele 183.565 0

86.752 749.401
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Noter

4 Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2020 2019
EUR EUR

32.047 26.983

0 40.147

1.597 0
33.644 67.130
5.975 2.678
5.975 2.678
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Noter

2020 2019
EUR EUR
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 525.881 546.132
Afgang i arets lob -524.520 -20.251
Kostpris 31. december 2020 1.361 525.881
Verdireguleringer 1. januar 2020 -78.934 -100.803
Arets afgang 283.391 60.398
Valutakursregulering 36.364 -6.423
Arets resultat -96.813 750.404
Afskrivning pa goodwill 0 -1.003
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over
tilgodehavender 30.124 -269.750
Kapitalandele med negativ indre vardi tilbagefort over
tilgodehavender -175.493 -511.757
Verdireguleringer 31. december 2020 -1.361 -78.934
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 0 446.947
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat
EWF Polska Sp. z.0.0. Rabino, Sp.k. Polen 99% -480.203 -30.966

-480.203 -30.966
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Noter

7 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i rets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2020

Nedskrivninger 1. januar 2020
Arets nedskrivninger
Tilbageforsel af nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

8 Egenkapital

Tilgodehaven-

der 1 tilknytte-

de virksomhe-
der

905.380
442.325
0

1.347.705
625.572

30.124
-175.493

480.203

86750

Virksomhedskapitalen bestar af 20.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.

Der har ikke varet @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ér.

2020 2019

EUR EUR

9 Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Saldo primo 1. januar 2020
Anvendt i aret

Saldo ultimo 31. december 2020

0 511.757
0 -511.757
0 0
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10 Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatningen med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter ubegrenset og solidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for
sambeskatningskredsen.

Selskabet stiller garanti over for moderselskabet EEA Swepol A/S for eventuelle
mellemvarender mellem EEA Swepol A/S og selskabets polske datterselskaber.
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