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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Hellerup Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 -30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 9. januar 2017
Direktion:

Bestyrelse:

)

Torben gte% Jensen
formand

Henrik Bjgrn Linnemann
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Erik Pandrup
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Hellerup Finans A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hellerup Finans A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har anset sig som momspligtig af alle aktiviteter. Efter vores vurdering er en del af aktivi-
teterne ikke momspligtige, hvorved der skulle vaere afregnet Iensumsafqgift af disse aktiviteter, ligesom
der skulle have varet foretaget en reduktion af den refunderede indgdende moms. Vi har ikke veeret i
stand til at afgere, hvilke korrektioner der skal foretages til de opgjorte og indregnede belgb.

Virksomhedens kapitalandele i associerede virksomheder prasenteret under omsatningsaktiver er ind-
regnet i balancen med i alt 9.010 t.kr. til kostpris eller til en lavere verdi, hvis der skennes at veere et
nedskrivningsbehov. For kapitalandele i associeret virksomhed med en regnskabsmaessig vardi pa
3.199 t.kr. har vi ikke faet forelagt tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis. Virksomhedens regnskabs-
materiale indeholder ikke information, der muligger en vurdering af et eventuelt nedskrivningsbehov.
Som felge heraf har det ikke veaeret muligt at opgere den eventuelle indvirkning pa arets resultat og
balancen.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmarksom pa oplysningerne i note 2 i arsregnska-
bet, hvori ledelsen redeggr for, at der er vaesentlige usikkerheder om selskabets evne til at fortsaette
driften.

Ledelsen forventer, at Hellerup Finans A/S’ igangsatte frasalg af investeringsvirksomheder samt Hel-
lerup Finans Holding A/S' igangvaerende obligationsudstedelse samt etablering af nye investeringspro-
jekter vil bringe likviditets- og kapitalforhold i balance. Kapitalforholdene forventes af ledelsen, pa kort
savel som pa leengere sigt, at veere tilstraekkelige til at fortseette en rentabel drift. Ledelsen aflaeegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet med fortsat drift for gje.

Opfyldes de navnte forudsatninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, og opnar selskabet ikke tilfgrsel
af yderligere kapital eller likviditet, er der vaesentlig usikkerhed knyttet til virksomhedens evne til at
fortseette driften, og virksomheden vil derfor muligvis vaere ude af stand til at indfri sine forpligtelser,
som de forfalder, og realisere sine aktiver som led i normal drift.

Erklering i henhold til anden lovgivning og gvrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Vi har en begrundet formodning om, at selskabet har overtradt bestemmelserne i bekendtgerelse af lov
om merverdiafgift vedrerende opggrelse og afregning af moms samt lov om afgift af [ansum m.v. ved
manglende opggrelse og indbetaling af Ieansumsafgift. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke foretaget korrekt indberetning af og indeholdelse af A-
skat og AM-bidrag af veaerdien af visse personalegoder. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet, bortset fra indvirk-
ningerne af det anfgrte under grundlag for konklusion med forbehold.

Kgbenhavn, den 9. januar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Henrik Barner Christiansen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hellerup Finans A/S ("HF") er et helejet datterselskab af Hellerup Finans Holding A/S ("HFH"), der er
ejet af vores kunder og ledelse. Hellerup Finans A/S er derved en kundeejet virksomhed, der har til
formal at rejse kapital og forvalte investeringer gennem vores datterselskab Forvaltningsselskabet
Hellerup Finans A/S.

Aktiviteterne i Hellerup Finans A/S omfatter en Corporate Finance afdeling, der har til opgave at
identificere attraktive investeringsaktiver og sammen med selskabets radgivere at vaere ansvarlig for
juridisk, teknisk og pkonomisk due diligence pa aktiverne efter en fast procedure.

Hellerup Finans A/S' datterselskab, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S, varetager den daglige
administration af investeringsfondene med de udvalgte investeringsaktiver pa vegne af investorerne og
har tilladelse fra Finanstilsynet til at forvalte alternative investeringsfonde og til at yde investeringsrad-
givning.

Vasentlige usikkerheder om fortsat drift

Ledelsen vurderer, at der er vaesentlige usikkerheder om selskabets fortsatte drift. Selskabet har inve-
steret stort set hele sin kapital i datter-, associerede og portefgljevirksomheder samt tilgodehavender
fra disse virksomheder, og aktuelt overstiger selskabets omkostninger de Igbende indtaegter. Selskabet
er derfor afhangig af adgang til yderligere kapital og likviditet for at kunne gennemfgre igangsatte og
planlagte aktiviteter og for dermed at kunne fortsette driften som budgetteret.

Selskabet har et tilsagn fra moderselskabet om tilfgrsel af yderligere likviditet og er derved afhangig af
moderselskabets evne til at opfylde dette tilsagn. Moderselskabets erklaering, der er gaeldende indtil 1.
juli 2017, er baseret pa ledelsens forventning om tilstraekkelig likviditetstilfgrsel til Hellerup Finans
Holding A/S i et aktuelt obligationsudbud.

Videre forventes likviditetsbehovet daekket ved gennemfgrelse af igangveaerende salg af udvalgte inve-
steringsaktiver i Hellerup Finans A/S, jf. nedenfor.

Selskabet har fra 1. juli 2015 til 31. december 2016 haft negative pengestremme vedrgrende drift pa
49,9 mio. kr. Pengestremmene er daekket ved traek pd moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S, og
realisering af investeringsaktiver.

Ledelsen forventer for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 positive pengestrgmme pa i alt 43,2 mio.
kr. Selskabets likviditet pr. 6. januar 2017 udger 0,2 mio. kr., mens likviditeten i Hellerup Finans
Holding A/S pr. samme dato udger i alt 0,0 mio. kr.

Driftsomkostninger forventes i niveauet 27,6 mio. kr., honorarbaserede indtaegter forventes at blive pa
14,6 mio. kr. samt 76,6 mio. i regnskabsmaessig gevinst ved salg af portefgljeselskaber.

Hellerup Finans A/S ejer bl.a. aktieposter i felgende portefoljeselskaber:
« Lyngby Boldklub A/S

« Cembrane A/S

« Injecto A/S

« Just- Sold A/S

« Rovsing Innovation A/S med datterselskaberne Rovsing Business Academy A/S og Rovsing
Applications ApS (e Signatur)

« Nordic Blue Invest A/S

Hellerup Finans A/S er i gang med at finde investeringsobjekter til nye alternative investeringsfonde,
hvor Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S skal sta for oprettelse, kapitalfremskaffelse og admini-
stration. Dette vil som dele af den fremtidige strategi sikre en stabil indtjening i Hellerup Finans A/S,
saledes at selskabet ikke leengere er afhaengig af kapitaltilfgrsel fra moderselskabet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens og dermed selskabets forventninger til udviklingen, herunder den fortsatte drift, er baseret
pa felgende vaesentlige forudsaetninger:

« Etablering af indtaegts- og overskudsgivende aktiviteter indenfor de etablerede og nye forretningsom-
rader for Hellerup Finans A/S, der bidrager med 3,5 mio. kr.i Q1 2017 samt 11,1 mio. kr.i Q2 2017.

At pengestremme fra den ordinare drift ikke forvaerres og dermed @qger kravet til den Igbende
likviditetstilfgrsel fra moderselskabet.

Gennemfgrelse af de igangvaerende salg af de udvalgte investeringsaktiver i lgbet af 1. halvar 2017
med en regnskabsmaessig gevinst pa 76,6 mio. kr.

Selskabets afgivne tilsagn gaeldende frem til 31. maj 2017 om likviditetstilfgrsel til Lyngby Boldklub
A/S, saledes at klubben er i stand til at opfylde sine pkonomiske forpligtelser og i gvrigt have den
gkonomi, der er ngdvendig for at opretholde sin DBU-licens, vil ikke medfgre vaesentlige traek pa
koncernens likviditet.

Endvidere har moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S, et igangvaerende udbud af et private
placement af erhvervsobligationer til private investorer pa 20,6 mio. kr. Hellerup Finans A/S har tilsagn
fra moderselskabet om tilfgrsel af kapital via provenuet fra dette udbud. Obligationssalget forventes
gennemfort i lgbet af 1. halvar 2017.

Selskabet er afhaengig af moderselskabets evne til at opfylde deres tilsagn, hvilket er baseret pa, at
ovenstdende forudsatninger opfyldes.

Ledelsen forventer, at de ovenfor naevnte forhold opfyldes og afleegger pa denne baggrund arsregn-
skabet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

Opfyldes de naevnte forudsaetninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, og opnar selskabet ikke tilfgrsel
af yderligere kapital pa anden vis, er der vaesentlige usikkerheder knyttet til virksomhedens evne til at
fortsaette driften, og virksomheden vil derfor muligvis veaere ude af stand til at indfri sine forpligtelser,
som de forfalder, og realisere sine aktiver som led i den normale drift. Det ma forventes, at en eventuel
forceret realisation af aktiver m.v. kan ske til en anden vardi end den regnskabsmaessige vardi pr. 30.
juni 2016.

Der henvises i gvrigt til note 2 i arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er pd -112.028 t.kr. mod et resultat pd -45.788 t.kr. for 2014/15.

Resultatet er negativt pavirket af bade manglende indtaegter, nedskrivninger pa kapitalandele og
omkostninger i forbindelse med afvikling af Mainz-projektet.

Ledelsen anser resultatet og de enkelte elementer heri som utilfredsstillende.

Arets nettoomsaetning er pd 175 t.kr., da der ikke har vaeret aktiviteter indenfor selskabets
forretningsomrade.

Posten udgifter til personale og administration har vaeret stigende fra 18.349 t.kr. i 2014/15 til 23.722
t.kr. for 2015/16. Stigningen skyldes primaert et gget antal medarbejdere i starten af regnskabsaret,
men er efterfglgende reduceret igen via tilpasning af organisationen.

Mainz-projektet kunne ikke gennemfgres og blev sat i afvikling i juni 2016 og endelig lukket ned efter
regnskabsarets udlgb. Selskabet har i den forbindelse haft omkostninger for 10,5 mio. kr.

@vrige forhold

Selskabet og selskabets tidligere radgivere har vurderet, at selskabets aktiviteter er momspligtige og
ledelsen har derfor udarbejdet opggrelser og afregning af moms ud fra dette. Selskabet har derfor
afregnet moms og ikke Ignsumsafgift. Under denne forudsaetning mener ledelsen ikke, at selskabet har
overtradt bestemmelserne i bekendtgerelse af lov om merveerdiafgift vedrgrende opgerelse og afreg-
ning af moms samt lov om lgnsumsafgift mv., hvorfor ledelsen ikke kan ifalde ansvar herfor.
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke foretaget korrekt indberetning af og indeholdelse af A-
skat og AM-bidrag af vaerdien af visse personalegoder. Indkomsten er dog, for sa vidt angar indkomst-
aret 2015 medtaget pa selvangivelsestidspunktet, sa der er betalt bade skat og AM-bidrag af personale-
godet. Det samme forventes at ggre sig gaeldende efter indlevering af selvangivelsen for 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udigb er aktiekapitalen forhgjet med 40,0 mio. kr. ved gaeldskonvertering, til kurs
100, den 28. september 2016. Aktiekapitalen udger herefter 130,0 mio. kr. Derudover er der ikke
efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventet udvikling

I det kommende regnskabsar er der fokus pa likviditetsfremskaffelse samt pa at skabe stabil indtjening i
selskabet, saledes at selskabet fremadrettet ikke leengere er afhaengig af likviditet og kapitaltilfersel fra
moderselskabet.

Der budgetteres med et resultat omkring 65,2 mio. kr. fgr skat, som primaert skyldes en gget omsaet-
ningsaktivitet samt afhandelse af investeringsaktiver, der i naste regnskabsar mere end modsvarer
omkostningsbasen samt de finansielle forpligtigelser.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

t.kr. 2015/16 2014/15
Nettoomsaetning 175 5.623
Andre eksterne omkostninger -14.145 -10.247
Bruttoresultat -13.970 -4.624
Personaleomkostninger -23.722 -18.349
Af- 0g nedskrivninger -187 -219
Andre driftsomkostninger 0 -19
Resultat for finansielle poster -37.879 -23.211
Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.194 1.161
Finansielle indtaegter 858 816
Nedskrivning af finansielle aktiver -69.645 -22.882
Finansielle omkostninger -1.168 -1.672
Resultat for skat -112.028 -45.788
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -112.028 -45.788
Forslag til resultatdisponering
Overfort til nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -1.484 1.161
Overfeort resultat -110.544 -46.949
-112.028 -45.788
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Lejedepositum

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
531 744
531 744

0] 1.500

0] 1.150

515 503
515 3.153
1.046 3.897
5.657 1.134
0] 2.775
6.174 8.755
178 45
12.009 12.709
3.405 751
9.010 22.062
10.997 10.063
23.412 32.876
1.377 1.409
36.798 46.994
37.844 50.891
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Balance

Note

10

NwiNe=

11
12
13

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfeort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelser vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensattelser vedr. kapitalandele i associerede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Usikkerhed om indregning og maling
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

Hellerup Finans A/S

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
90.000 30.000
0 1.484
-157.204 -46.660
-67.204 -15.176
13.969 0
1.500 0
15.469
249 0
1.029 1.110
86.355 63.270
1.946 1.687
89.579 66.067
89.579 66.067
37.844 50.891
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
t.kr. Aktiekapital veardis metode Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2015 30.000 1.484 -46.660 -15.176
Kapitalforhgjelse 60.000 0 0 60.000
Arets resultat 0 -1.484 -110.544 -112.028
Egenkapital 30. juni 2016 90.000 0 -157.204 -67.204

Efter regnskabsarets udlgb er der den 28. september 2016 foretaget kapitalforhgjelse ved konvertering
af gaeld pa 40 mio. kr. til kurs 100.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hellerup Finans A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Ophavelse af arsregnskabslovens § 72 er fortidsimplementeret. Som fglge heraf udgar noter om kapital-
andele i datter- og associerede virksomheder, herunder oplysninger om navn, hjemsted, retsform,
ejerandel samt resultat og egenkapital.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaggelse for mindre koncerner.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af administrations- og konsulentydelser samt udbyderhonorar indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af eventuelle rabatter.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og for dattervirksomheder opfert under anlaegsaktiver efter fuld eliminering af intern
avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende dattervirksomheder og associerede virksomheder opfgrt under
omsatningsaktiver samt andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Posten omfatter modtagne udbytter fra datter- og associerede virksomheder prasenteret under omsaet-
ningsaktiver, i det omfang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden
eller den associerede virksomhed i ejerperioden.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regu-
lering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egen-kapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administra-
tionsselskabet.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnet under anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt.

Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffel-
sesveardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Verdiforringelse af langfristede aktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-deres arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Safremt der er indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme.

Aktiverne nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdien og
nettosalgsprisen, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele bestar af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder samt andre
vardipapirer og kapitalandele, som er erhvervet med henblik pa videresalg og saledes prasenteret und-
er omsatningsaktiver.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver males til kost-
pris, eller en lavere vardi, hvis der skennes at vare et nedskrivningsbehov.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Safremt dagsveaerdien ikke kan skgnnes palide-
ligt, males veerdipapirer og kapitalandele alternativt til kostpris ellen lavere veerdi, hvis der skennes at
vere et nedskrivningsbehov.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved un-
derskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceoriente-rede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser
er opstaet pad anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

16



Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Ledelsen vurderer, at der er vaesentlige usikkerheder om selskabets fortsatte drift. Selskabet har inve-
steret stort set hele sin kapital i datter-, associerede og portefgljevirksomheder samt tilgodehavender
fra disse virksomheder, og aktuelt overstiger selskabet omkostninger de Igbende indtaegter. Selskabet
er derfor afhangig af adgang til yderligere kapital og likviditet for at kunne gennemfgre igangsatte og
planlagte aktiviteter og for dermed at kunne fortsette driften som budgetteret.

Selskabet har et tilsagn fra moderselskabet om tilfgrsel af yderligere likviditet og er derved afhangig af
moderselskabets evne til at opfylde dette tilsagn. Moderselskabets erklaering, der er gaeldende indtil 1.
juli 2017, er baseret pa ledelsens forventning om tilstraekkelig likviditetstilfgrsel til Hellerup Finans
Holding A/S i et aktuelt obligationsudbud.

Videre forventes likviditetsbehovet daekket ved gennemfgrelse af igangvaerende salg af udvalgte
investeringsaktiver i Hellerup Finans A/S, jf. nedenfor.

Selskabet har fra 1. juli 2015 til 31. december 2016 haft negative pengestremme vedrgrende drift pa
49,9 mio. kr. Pengestrgmmene er dakket ved traek pa moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S og
realisering af investeringsaktiver.

Ledelsen forventer for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 positive pengestrgmme pa i alt 43,2 mio.
kr. Selskabets likviditet pr. 6. januar 2017 udger 0,2 mio. kr., mens likviditeten i Hellerup Finans
Holding A/S pr. samme dato udger i alt 0,0 mio. kr.

Driftsomkostninger forventes i niveauet 27,6 mio. kr., honorarbaserede indtaegter forventes at blive pa
14,6 mio. kr. samt 76,6 mio. i regnskabsmaessig gevinst ved salg af portefgljeselskaber.

Hellerup Finans A/S ejer bl.a. aktieposter i felgende portefoljeselskaber:

« Lyngby Boldklub A/S

« Cembrane A/S

« Injecto A/S

« Just- Sold A/S

« Rovsing Innovation A/S med datterselskaberne Rovsing Business Academy A/S og Rovsing
Applications ApS (e Signatur)

« Nordic Blue Invest A/S

Hellerup Finans A/S er i gang med at finde investeringsobjekter til nye alternative investeringsfonde,
hvor Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S skal sta for oprettelse, kapitalfremskaffelse og
administration. Dette vil som dele af den fremtidige strategi sikre en stabil indtjening i Hellerup Finans
A/S, sdledes at selskabet ikke lzengere er afhangig af kapitaltilfersel fra moderselskabet.
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Koncernens og dermed selskabets forventninger til udviklingen, herunder den fortsatte drift, er baseret
pa felgende vaesentlige forudsaetninger:

« Etablering af indteegts- og overskudsgivende aktiviteter indenfor de etablerede og nye forretnings-
omrader for Hellerup Finans A/S, der bidrager med 3,5 mio. kr. i Q1 2017 samt 11,1 mio. kr. i Q2
2017.

« At pengestrgmme fra den ordinaere drift ikke forveerres og dermed gger kravet til den Igbende
likviditetstilfgrsel fra moderselskabet.

« Gennemfgrelse af de igangvaerende salg af de udvalgte investeringsaktiver i Igbet af 1. halvar 2017
med en regnskabsmaessig gevinst pa 76,6 mio. kr.

« Selskabets afgivne tilsagn gaeldende frem til 31. maj 2017 om likviditetstilfgrsel til Lyngby Boldklub
A/S, saledes at klubben er i stand til at opfylde sine pkonomiske forpligtelser og i gvrigt have den
gkonomi, der er ngdvendig for at opretholde sin DBU-licens, vil ikke medfgre vaesentlige traek pa
koncernens likviditet.

Endvidere har moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S, et igangvaerende udbud af et private place-
ment af erhvervsobligationer til private investorer pa 20,6 mio. kr. Hellerup Finans A/S har tilsagn fra
moderselskabet om tilfgrsel af kapital via provenuet fra dette udbud. Obligationssalget forventes gen-
nemfort i lpbet af 1. halvar 2017.

Selskabet er afhangig af moderselskabets evne til at opfylde deres tilsagn, hvilket er baseret pa, at
ovenstdende forudsatninger opfyldes.

Ledelsen forventer, at de ovenfor naevnte forhold opfyldes og afleegger pd denne baggrund arsregnska-
bet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

Opfyldes de navnte forudsatninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, og opnar selskabet ikke tilfgrsel
af yderligere kapital pa anden vis, er der vasentlige usikkerheder knyttet til virksomhedens evne til at
fortseette driften, og virksomheden vil derfor muligvis vaere ude af stand til at indfri sine forpligtelser,
som de forfalder, og realisere sine aktiver som led i den normale drift. Det ma forventes, at en eventuel
forceret realisation af aktiver m.v. kan ske til en anden verdi end den regnskabsmaessige veerdi pr. 30.
juni 2016.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har givet tilsagn om henstand med betaling af visse tilgodehavender. P3 tidspunktet for aflaeg-
gelsen af arsregnskabet er en raekke skyldneres forhold fortsat uafklaret, hvorfor der vurderes at veere
en vis usikkerhed forbundet med maling af tilgodehavender pa i alt 6,6 mio. kr. pr. 30. juni 2016.

Selskabet har indregnet datterselskabet, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S, til indre vaerdi med
fradrag af forpligtelser over for virksomheden. Der er i arsregnskabet for 2015/16 for Forvaltningssel-
skabet Hellerup Finans A/S dateret den 20. december 2016, i note 3 oplyst om usikkerhed ved indreg-
ning og maling af tilgodehavender, herunder tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, samt af
kontraktrettigheder. Den naevnte usikkerhed vil kunne fa betydning for den indregnede veerdi af kapital-
andelene.

Selskabet har i arsregnskabet indregnet en hensattelse til afdaekning af risikoen ved afgivelse af under-
stpttelsestilsagn til Lyngby Boldklub A/S gaeldende til 31. maj 2017. Hensaettelsen pa 11,4 mio. kr. er
opgjort ud fra ledelsens bedste skgn over risikoen forbundet med forpligtelsen ud fra budgetforventnin-
ger m.v. Henset til at hensaettelsen vedrgrer fremtidige forhold, vurderes der at vare en vis usikkerhed
forbundet med det indregnede belgb.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb er aktiekapitalen forhgjet med nominelt 40,0 mio. kr. ved gaeldskonvertering
til kurs 100, den 28. september 2016, hvorefter aktiekapitalen udggr 130,0 mio. kr.

Derudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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t.kr. 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lenninger 23.210 17.930
Pensioner 204 157
Andre omkostninger til social sikring 308 262
23.722 18.349
Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 545 249
Renteindtaegter i gvrigt 283 0
Andre finansielle indteegter 30 567
858 816
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 56 1.074
Andre finansielle omkostninger 1.112 598
1.168 1.672

Tilgodehavender

Datterselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S har afgivet erkleering om henstand med be-
taling af tilgodehavender hos diverse selskaber under forvaltning, hvoraf en andel er tilknyttede virk-
somheder. Galdsbrevene er i aret overdraget til Hellerup Finans A/S.

Af selskabets samlede tilgodehavende overtaget fra Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S, udger
6,6 mio. kr. fordringer til tilknyttede virksomheder og virksomheder under forvaltning, hvortil der er
meddelt henstand om betaling til debitors gkonomi og likviditet tillader betaling. Af g@vrige overtagne
geldsbreve forfalder 1 mio. kr. senere end et ar fra balancedagen.

Derudover, har selskabet pr. 30. juni 2016 afgivet tilbagetradelse pa renter og tilgodehavender overfor
den tilknyttede virksomhed, Rovsing Innovation A/S. Tilgodehavendet er pr. 30. juni 2016 indregnet til
O kr. Tilsagnet udlgber 28. juni 2017.

Aktiekapital

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:

t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

Saldo primo 30.000 30.000 3.000 3.000 3.000

Kapitalforhgjelse 60.000 0 27.000 0 0
90.000 30.000 30.000 3.000 3.000

Efter regnskabsarets udigb er der den 28. september 2016 foretaget kapitalforhgjelse pa nominelt 40
mio. kr. ved galdskonvertering af 40 mio. kr. til kurs 100.
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t.kr. 2015/16 2014/15
Anden geld

Andre skyldige omkostninger 1.946 1.687

1.946 1.687

Gealdsforpligtelser

Af de samlede geeldsforpligtelser, udger geeld til moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S 72.382
t.kr. pr. 30. juni 2016. Af den samlede geld til moderselskabet, er 40 mio. kr. eftergivet den 28.
september 2016 ved konvertering til aktiekapital. Geeldskonverteringen er foretaget til kurs 100.

Moderselskabet har afgivet bindende tilsagn om tilfgrsel af tilstraekkelig likviditet til indfrielse af
selskabets forpligtelser og i @vrigt opretholde driften. Tilsagnet er geeldende frem til og med 1. juli
2017.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Operationel leasing og huslejekontrakt

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler, hvorpa restleasingydelserne pr. balanceda-
toen udger ca. 529 t.kr.

Herudover har selskabet indgaet huslejekontrakt, hvorpa lejeudgifterne pr. balancedatoen i uopsigelig-
hedsperioden udger 3.756 t.kr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Hellerup Finans Holding A/S som administrations-

selskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte
eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Indestdelser og understgttelsestilsagn

Selskabet har afgivet tilsagn om likviditetstilfgrsel til Lyngby Boldklub A/S, saledes at sidstnaevnte er i
stand til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser og i gvrigt have den gkonomi, der er ngdvendig for at
opretholde sin DBU-licens. Tilsagnet udlgber 31. maj 2017.

Selskabet har afgivet tilsagn om tilstraekkelig tilfersel af likviditet og kapital til Forvaltningsselskabet
Hellerup Finans A/S, saledes selskabet er i stand til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser, herunder
betale simple kreditorer samt sikre kapitalgrundlaget. Tilsagnet udigber 30. juni 2017.

Selskabet har afgivet betinget tilsagn om forholdsmaessig tilfgrsel af likviditet til Just-Sold A/S i forhold

til ejerskab, saledes at selskabet er i stand til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser, herunder betale
simple kreditorer. Tilsagnet udlgber 1. marts 2017.
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Garantistillelser

Selskabet har i forbindelse med overdragelse af gaeldsbreve stillet garanti for tilbagekgb af restgeelden i
tilfeelde af debitors misligeholdelse. Den samlede garantistillelse andrager i alt 4.346 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed for moderselskabets, Hellerup Finans Holding A/S, obligationsudstedelse
med pant i kapitalandelene i felgende virksomheder:

. Rovsing Innovation A/S

. Venere Invest A/S

. Lyngby Boldklub A/S

. Injecto A/S

. Cembrane A/S

Just-Sold A/S

g. Solar Energy Company | P/S
h. Solar Energy Company Il P/S
i. Solar Energy Company IV P/S
j. Solar Energy Company V P/S
k. Solar Energy Company VI P/S

D o0 ocw

der pa balancetidspunktet har en bogfert veaerdi pa i alt 18,7 mio. kr. indregnet under henholdsvis
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med 38 t.kr., Kapitalandele i associerede virksomheder med
8,2 mio. kr. og Andre vardipapirer og kapitalandele med 10,5 mio. kr.

Neaertstaende parter
Hellerup Finans A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Modervirksomhed, Hellerup Finans Hellerup, Danmark Kapitalbesiddelse
Holding A/S
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Noter

Transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar
Datterselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S har i regnskabaret fdet refunderet 1 mio. kr.
i personaleomkostninger (kontorhold). Aftale om refusion er ikke baseret pa et skriftligt grundlag.
Datterselskabet Hellerup Finans A/S har i regnskabsaret ikke betalt husleje af lokaler stillet til radighed
af Hellerup Finans A/S.

Selskabet har i aret overtaget gaeldsbreve fra datterselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans
A/S. Galdsbrevene er overdraget til nominel restgeeld. Der er i perioden efter overtagelsen konstateret
tab samt identificeret geeldsbreve med nedskrivningsbehov.

Datterselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S har den 1. marts 2016 indfriet obligations-
gaeld pa 1.150 t.kr. til kurs 100, hvilket ikke er i overensstemmelse med obligationsvilkarene. Obliga-
tionsgaelden er i regnskabsaret ikke forrentet. Rentesatsen i henhold til obligationsvilkarene udger 12 %.

Selskabets geeld til datterselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S pa 8.398 t.kr. er ikke
forrentet.

Transaktioner med gvrige tilknyttede virksomheder, som ikke er indgdet pa normale markedsvilkar

Selskabets gaeld til moderselskabet Hellerup Finans Holding A/S pa 72.382 t.kr. er ikke forrentet.

Selskabet har i regnskabsaret udarbejdet udbudsmateriale til brug for moderselskabet, Hellerup Finans
Holding A/S' udstedelse af obligationer. Udbudsmaterialet er udarbejdet vederlagsfrit.
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