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Spejlbjerg Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for Spejlbjerg Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morud, den 5. april 2016

Direktion:

[ e

Claus Nielsen Sgrensen

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejer i Spejlbjerg Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Spejlbjerg Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfe-
rer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 5. april 2016

Palle Knudsen
statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C.

Arsrapporten aflegges i danske kroner.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde eller fraga selskabet, og aktivets eller forpligtelsens vaerdi kan
maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomszetning

Nettoomsetning indregnes efter faktureringskriteriet, dvs. salg af handelsvarer og ferdigvarer
indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Afskrivninger
Materielle anlaegsaktiver afskrives over deres forventede brugstid. Afskrivningsperioden er
beskrevet under de enkelte anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster indregnes med de belab, der vedrerer regnskabsaret, og omfatter
renteindteegter og renteomkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, séledes at moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlag, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med tilleeg
af opskrivninger samt fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte
lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Brugstider Restveerdi
Grunde og bygninger 10-30 ar 100%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0-20%

Aktiver med en vurderet levetid pd maksimum et ar, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af tilknyttet virksomheds resultat
efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedens regnskabsmessige indre verdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmessige veerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.
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Spejlbjerg Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstielsestidspunktet.

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret, som forventes udbetalt for aret, vises som kortfristet

geldsforpligtelse.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstérene 2014 — 2016.
Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Effekten af &ndringen af dette regnskabsmaessige sken er indregnet med 0 kr.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
verdi.
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Resultatopgorelse for 1. januar - 31. december

Note
Bruttotab
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver
Driftsresultat

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort til overfert resultat

DV D arrinian Ctatanntaricarat Davicinncanna rtecnlclah

2015 2014
kr. kr.
-21.165 -139.162

-7.500 -7.500
-28.665 -146.662
1.562.500 1.136.000
-207.929 -295.496
1.325.906 693.842
0 0
1.325.906 693.842
800.000 700.000
525.906 -6.158
1.325.906 693.842
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Balance pr. 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 5.020.380 5.020.380
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7.500 15.000
Materielle anlaegsaktiver 5.027.880 5.035.380
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.950.000 1.817.500
2  Finansielle anlegsaktiver 1.950.000 1.817.500
Anlzegsaktiver 6.977.880 6.852.880
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 9.850
Andre tilgodehavender 30.000 0
Udloddet udbytte fra tilknyttet virksomhed 825.000 550.000
Tilgodehavender 855.000 559.850
Omsatningsaktiver 855.000 559.850
Aktiver 7.832.880 7.412.730
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Balance pr. 31. december

Passiver

Note

(@)}

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Geld til pengeinstitut

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Anden gzld

Udbytte for regnskabséret
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter mv.

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

2015 2014
kr. kr.

250.000 250.000
560.988 35.082
810.988 285.082
3.410.539 3.461.708
3.410.539 3.461.708
51.169 50.510
2.727.684 2.882.930
20.000 20.000
12.500 12.500
800.000 700.000
3.611.353 3.665.940
7.021.892 7.127.648
7.832.880 7.412.730
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Noter

Vaesentligste aktiviteter
Udlejning af fast ejendom samt virksomhed som holdingselskab.

Finansielle anlzegsaktiver

Navn: Hjemsted Ejerandel Resultat  Egenkapital
Tilknyttede virksomheder:
FormueFyn Fondsmaglerselskab A/S Nordfyns 55% 2.842.000 3.546.000

2.842.000 3.546.000

2015 2014
kr kr.
Virksomhedskapital
Saldo primo 250.000 250.000

250.000 250.000

Virksomhedskapitalen bestér af 250.000 kapitalandele 4 nominelt kr. 1.
Ingen kapitalandele er tillagt serlige rettigheder.

Kapitalen har veeret uendret i de seneste 5 ar.

Overfort resultat

Saldo primo 35.082 41.240
Resultatfordeling 525.906 -6.158
560.988 35.082

Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

Geld i alt Geld i alt 2016 efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 3.512.218 3.461.708 51.169 3.187.926
3.512.218 3.461.708 51.169 3.187.926
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Noter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgzld. Det samlede
pant udger t.kr. 3.600 og den regnskabsmaessige verdi af de pantsatte aktiver udger pr. 31.
december 2015 t.kr. 5.020.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pé i alt t.kr. 2.800, der giver pant i ovenstidende grunde
og bygninger. Heraf er ejerpantebreve pé i alt t.kr. 2.800 deponeret til sikkerhed for
bankgeld.

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv t.kr. 916.

Eventualforpligtelser
Sambeskatning
Koncernens selskaber hefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk for

kildeskatter pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
indkomstaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.
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