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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Caspersen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31 december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Ledelsen indstiller til fravalg af revision fra det kommende regnskabsar. Selskabet opfylder betingelserne i &rs-
regnskabslovens § 135 omkring fritagelse af revision af selskabets drsregnskab.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. marts 2017

DIREKTION

———ﬁ —_—— —
Claus Caspersen




DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Caspersen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Caspersen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

- fortscettes -



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation,
nér sidan findes. Fejlinformation kan opst& som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis

det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnr revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af
intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regnskabsmessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkludere
at der er en vsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til om den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

- fortscettes -



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregunskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. marts 2017

9007/REGN 1 6/JG/IF
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KONCERNREDEGYRELSE

Selskabet ejer 100 % af anparterne i Kildebakken Ejendomme ApS.
Datterselskabet er optaget til indre veerdi.
Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Selskabets aktivitet bestér i investering i vaerdipapirer og hermed beslagtet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG UKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2016 et overskud pa 453.592 kr. hvilket
ma betragtes som tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for arsrapporten
for 2016.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Caspersen Holding ApS for perioden 1. januar 2016 - 31. december 2016 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret &ndringerne i arsregnskabsloven ved lov nr. 738 af 1.
juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til @ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har alene
afstedkommet nye og andrede prasentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer

af finansielle aktiver og forpligielser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGURELSEN

Bruttoresultat

Indeholder omkostninger til holdingens drift.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning p& goodwill.

Kapitalandele i de tilknyttede vrksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzssige andel af selskabernes
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

De tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse selskaber nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke datterselskabets underbalance.

Tilgodehavende

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem

provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SELSKABSSKAT

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af ndringer
i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.



11.

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

2016 2015

Note Kr. Kr.

BruttoreStultat e i is s b sisiasmiieiiesisiasisissiisnis -15.706 -10.778

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........ccovereverinrisrenninvensirrcnns 206.313 64.511

1 Finansielle INAUae@ter; iiiameiiissiasasstisussssenssssssnssosssssseis il s s st iafa il asias 352.047 342.323

2 Finansiclle OMKOSIMIIEET. ...vviioirriiaiiriieiariiessnseiesssesssesesssesesessssssssenesssssasssasssianeseses -18.309 -24.357

Arets resultat for skat .......ccoccereeereeseane 524.344 371.699

3 Skat af Ordingert TESULLAL ......cvevivereiieriieririeiiiesssiesees e raseea s era s s sabasresesa s eneens -70.752 -73.461

Arets resultat 453.592 298.238
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnSKADSATEt wpswsressssssessmssnsssnssisosossisiziseisobsstinssossnmsississssssnsnsssnssion 103.400 101.200

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode .........oocoomevmninnieiocsnennnn, 0 0

OVETTAIT TESUIAL 1v.vevicvieiiaiereeesres et is e s e sbesbesresessbasa e e bassas e bbesbe bbb e s s s s besr e raaraare 350.192 197.038

DiSPONETEt 1 AL ...vcueenieceiisieret it 453.592 298.238




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Note
Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........c.cooovviiinniniiniiniinine,
Andre veerdipapirer og kapitalandele ............cccoooiiiiiiiniiiinii

AKTIVER

12.

Anlagsaktiver i alt eI

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger

Oms=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015

Kr. Kr.

0 0

4.140 2.650
4.140 2.650
4.140 2.650
7.092.122 6.964.874
776 1.772
7.092.898 6.966.647
7.097.038 6.969.297




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Note

Egenkapital

PASSIVER

Anpartskapital acaianimismrssn R B i e T S

5 Overfort resultat .................

Foresldet udbytte for regnskabsaret ............ocueoeerieieicneeeeeeeeeee e

Egenkapital i alt ...

Hensatte forpligtelser

4 Andre hensatte fOrpligtelSer .........oviivvrriiiiiieiiiee e s e reenes

Kortfristede geeldsforpligtelser

Skyldig SelsKabSSKAL .......ccerivieernenineerieesierecensensreeseonneesseiesssesessessgeerssssssossens
ANAen QLA uiuuisisammiimmsmmssoms s Gurues Ao S ST

Passiveri alt ...

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

13.

2016 2015

Kr. Kr.
125.000 125.000
6.217.495 5.867.303
103.400 101.200
6.445.895 6.093.503
257.394 463.707
257.394 463.707
44.752 154.956
348.997 257.131
393.749 412.087
7.097.038 6.969.297




Note

1

Finansielle indtaegter

NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Finansielle indtegter, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder ............ccccccunee
Andre finansielle INALERGLET .....coooviiiiiiiiiiiiiiiiris i i

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder .................
Andre finansielle OMKOSININZET ........coiiiiiiiiiiiiieiiiiiie e ssas s s ssa s

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.........cccovcrniiininnniicniieienens

Regulering skat tidl. &r

14.

2016 2015
Kr. Kr.
350.557 342.323
1.490 0
352.047 342.323
14.740 13.631
3.569 10.726
18.309 24.357
70.752 73.461
0 0
70.752 73.461




Note

4

15.

NOTER TIL BALANCEN
2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder Kr. Kr.
AnskaffelSessum Primo ......oocoveveeriieriierrirenieeie ettt eece et e 1.889.824 1.889.824
ALES HHIZANE ...cvvrieecsieisseesssstesearsssesssssesressssasssseasassesbs s sssasseses s ssnsaserenssnns 0 0
Arets afBaANG s s o o e s oS e Re 0 0
Anskaffelsessum ultimo ... 1.889.824 1.889.824
Op- 0g NEASKIVIINEET PO ....ovreeiieirerriiiieniennertceieneeeereoreesneseeee e eenesme e -2.353.531 -2.418.042
ATets OP- OF NOASKITIVITIIZOT :wuiuiiaisaviosuonsis s cesssastiadsssasas s ibasasssssmmassivasssssisoissssastamns 206.313 64.511
UADYALE ...cveeeeierreeirereeeieneseeeessmreseetasae s seestesmeasbas e semt s besas et ananessbesae s erbassesans 0 0
Op- og nedskrivninger ultimo -2.147.218 -2.353.531
Bogfort verdi ultimo -257.394 -463.707
Kapitalandelene kan specificeres séledes:
Egen-
Navn: Hjemsted Andel Resultat kapital
Kildebakken Ejendomme ApS Svendborg 100 % 206.313 -257.394
2016 2015
Kr. Kr.
Overfert resultat
Overfort resultat tHALZEIE Ar...........ocoviiiiiimieieriiniiare s e essssa s 5.867.303 5.670.265
Overfort resultat jf. resultatdiSPONEring........cc.ocveecvirersrirererersrirsesrersesreensserassanes 350.192 197.038
6.217.495 5.867.303




16.
NOTER TIL BALANCEN

Note
6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet erklering om, at ville stille den fornedne likviditet til rddighed for det kommende ars
drift af det tilknyttede selskab Kildebakken Ejendomme ApS.

Selskabet er sambeskattet med Kildebakken Ejendomme ApS og hefter solidarisk og ubegranset med dette selskab
for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pé renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i
koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne
medfore, at selskabets haeftelser udger et sterre belab.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Handelsbanken vedrerende Kildebakken Ejendomme ApS.



