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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Caspersen Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31 december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 17. april 2018

DIREKTION

=

Claus Caspersen




DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Caspersen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Caspersen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet 1 revisionspétegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gacldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

- fortscettes -



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdsekke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis,
der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation for&rsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regnskabsmaessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

- fortscettes -



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 17. april 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

9007/REGN17/JG/JF
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Selskabets aktivitet bestér i investering i veerdipapirer og hermed beslegtet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2017 et overskud pé 462.419 kr. hvilket ma
betragtes som tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for &rsrapporten
for 2017.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Caspersen Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2017 - 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B-virksomheder med

tilvag af visse bestemmelser for klasse C.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

1 henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Med henblik pé bedre at give et retvisende billede er anvendt regnskabspraksis @ndret 1 selskabets datterselskab pa
folgende omréader:

» Ejendommenene indregnes til dagsveerdi. Tidligere blev ejendommene indregnet til kostpris, med fradrag for
afskrivninger.

Sammenligningstal er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

For 2016 er &rets resultat efter skat foreget med 845.022 kr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2016 er forpget
med 1.914.770 kr.

Bortset fra ovenstdende @ndringer er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtazegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN
Bruttoresultat

Indeholder omkostninger til holdingens drift.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer m.v.

Finansielle anlzegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i de tilknyttede vrksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af selskabernes
regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

De tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse selskaber nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den negative regnskabsmessige indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dackke datterselskabets underbalance.

Tilgodehavende

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imedegielse af forventet tab.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem

provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SELSKABSSKAT

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig
og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pé grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
maéles til nettorealisationspris.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veare
gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af @ndringer
i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.



t

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2017

Note

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........ccoeviininiinnnceccnn,
1 Finansielle iNABELEr......ccoieeiiieeiee et ettt et s e er e
2 Finansielle OMKOSIIIIZET. ...cveriverreirreeratrntescerieetsssessessseenessssssmssensssssssssssressanens

ATEts TESUIAL TOF SKAL cvivrerieteniiriericsesesseesssesssesssssnssonsansssssorsessessrarsssssensssssassssaes

3 Skat af OrAINEIE TESUIAL ...vveeeeiriceieeiieevecr e e e sessreseessreaseessteervessseaseassseasaessransns

Avrets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabSaret ..o
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ......oovcvviinciiinnineienenn,
OVErTOTE TESUIAL 1.e.vveveeicrerie ettt sttt s eea e st vn s se s ae s e sanenns.

DISPONETEL L AlE ..cvimeeieeecircteirce it nrescresss i eas e a b e a e en

10.

2017 2016
-10.347 -15.706
207.528 1.051.335
356.625 352.047
-18.457 -18.309
535.349 1.369.366
-72.930 -70.752
462.419 1.298.614
105.800 103.400

0 0
356.619 1.195.214
462.419 1.298.614




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
Note
Anlzegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver

4 XKapitalandele i tilknyttede vicksomheder ........cooveiveveieeciieeieciecee e
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ........cooecvevevecievicceer e

Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ......oocoooiviniinniincnnniiecieeee,

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

2017 2016

Kr. Kr.
3.864.904 1.657.376
4.800 4.140
3.869.704 1.661.516
3.869.704 1.661.516
5.185.031 7.092.122
1.759 776
5.186.790 7.092.898
9.056.494 8.754.414




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

Note

Egenkapital
Anpartskapital ..o
5 OVEr Bt TESUILAL ..ooviiiciiiiiiieciiie ettt e e st e e snnr e et e s e st eaesans

Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........occovviiiiiiiie e

Egenkapital i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Skyldig selskabssKat .......cccoreueieireeiei et s
ANen Zeld .ottt sttt

Passiveri alt

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

12.

2017 2016

Kr. Kr.
125.000 125.000
8.488.884 8.132.265
105.800 103.400
8.719.684 8.360.665
38.930 44.752
297.880 348.997
336.810 393.749
9.056.494 8.754.414




Note

1

Finansielle indtsegter

NOTER

Finansielle indteegter, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder ...
Andre finansielle INAEGIEr . .ooooiiiriee e

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder ................
Andre finansielle OmMKOSIINGET ..o.oiiriiiiiiececce e,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomist.......ccooviivinniniiies

Regulering skat tidl. &r

13.

2017 2016
Kr. Kr.
355.965 350.557
660 1.490
356.625 352.047
14.759 14.740
3.698 3.569
18.457 18.309
72.930 70.752
0 0
72.930 70.752




14.

NOTER
Note
2017 2016
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder Kr. Kr.
AnskaffelSesSum Priffio .ottt ettt 1.889.824 1.889.824
ATES HIGANE ...vovivvereeeceeieeeceeee e ere et ese s ae b ss s s s s s e st neas 2.000.000 0
ATES AFZANE ...ovvivviicee ettt ettt bt 0 0
Anskaffelsessum ultimo 3.889.824 1.889.824
Op- 0g nedskriviinger primo ......c.coeeconiineiciiiinnicencieneeens et -232.448 -2.353.531
Andring som folge af praksisandring i datterselskab............ccnnn 0 1.069.748
Arets Op- 0g NEASKIIVIINZET ...v...cvovieeieerceseeeiree s ceeenenesenees s eeeeeseacnenne 207.528 1.051.335
UADYEE ouveveereereriererene e eevee st et ettt ettt e et s e e st e s err b e s eeens 0 0
Op- og nedskrivninger ultimo -24.920 -232.448
Bogfert veerdi ultimo 3.864.904 1.657.376
Kapitalandelene kan specificeres séledes:
Egen-
Navn: Hjemsted Andel Resultat kapital
Kildebakken Ejendomme ApS Svendborg 100 % 207.528 3.864.904
2017 2016
Kr. Kr.
5 Overfort resultat
Overfort resultat tHAHGEre &r.....covcicoii e 8.132.265 5.867.303
Zndring som falge af praksiseendring i datterselskab. ... 0 1.069.748
Overfort resultat jf. resultatdisponering........occevveirveerieereenenicnresiece e e 356.619 1.195.214
8.488.884 8.132.265

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet erkleering om, at ville stille den fornedne likviditet til rddighed for det kommende &rs

drift af det tilknyttede selskab Kildebakken Ejendomme ApS.

Selskabet er sambeskattet med Kildebakken Ejendomme ApS og heefter solidarisk og ubegraenset med dette selskab
for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pd renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i
koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne

medfore, at selskabets haftelser udger et storre belab.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Handelsbanken vedrerende Kildebakken Ejendomme ApS.



