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M.J Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 for M.J Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 25. februar 2016

Direktion

N0 Wn

Michael Johansen
Adm. direktgr



M.J Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i M.J Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for M.J Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter resultatopg@relse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for savel koncernen
som selskabet.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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M.J Holding ApS
Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Frederiksberg, 25. februar 2016

Revisionsfirmaet Albrechtsen
St t Revisionsaktieselskab
CVBAnr. 77926410

\
\

JohgJensen  \
Statsautoriseret revisor



M.J Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden M.J Holding ApS
Graese Strandvej 23
3600 Frederikssund

CVR-nr. 29146187

Stiftelsesdato 19. oktober 2005

Hjemsted Frederikssund

Regnskabsar 1. januar 2015 - 31. december 2015
Direktion Michael Johansen, Adm. direktgr
Revisor Revisionsfirmaet Albrechtsen

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 77926410



M.J Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at foretage investeringer og udlejning af investeringsejendomme, herunder direkte og
gennem datterselskaber.

Koncernens aktivitet er ligeledes at foretage investeringer og udlejning af investeringsejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
3.761.639, og koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 80.839.003, og en
egenkapital pa kr. 39.788.564.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Markedsvaerdien er baseret pa indgaende lejekontrakter, kreditvurdering fra realkredit samt et forsigtigt skgn af
markedsvaerdien. Ejendommen er optaget til et afkast pa 4,5-5,0 %.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes ligeledes en positiv udvikling i det kommende ar.



M.J Holding ApS

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Dagsveerdireguleringer af
investeringsaktiver
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet
under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte
indregnet under
gaeldsforpligtelser

Reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode

Overfort resultat

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
Note kr. kr. kr. kr.
795.285 450.154 -45.609 -28.573
1 -244.886 -713.566 0 0
-423.408 -423.124 0 0
5.212.544 2.871.250 0 0
5.339.535 2.184.714 -45.609 -28.573
420.624 996.101 3.631.085 3.387.517
0 0 236.978 91.764
99.536 151.699 98.901 29.883
2 -572.756 -468.468 -485.513 -180.000
5.286.939 2.864.046 3.435.842 3.300.591
3 -1.525.300 -516.982 65.550 0
3.761.639 2.347.064 3.501.392 3.300.591
101.200 98.800 101.200 98.800
250.000 500.000 250.000 500.000
420.624 996.101 2.791.085 -1.612.483
2.989.815 752.163 359.107 4.314.274
3.761.639 2.347.064 3.501.392 3.300.591




M.J Holding ApS

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 4
Investeringsejendomme 5
Materielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 6,7
Kapitalandele i associerede
virksomheder 7,8

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Vardipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
552.920 796.328 0 0
55.700.000 45.000.000 0 0
56.252.920 45.796.328 0 0
0 0 14.101.322 11.970.237
1.716.666 1.296.042 0 0
1.716.666 1.296.042 14.101.322 11.970.237
57.969.586 47.092.370 14.101.322 11.970.237
0 0 8.246.345 3.973.263
0 0 1.500.000 5.000.000
18.896 0 18.896 0
175.676 14.436 1.123 0
4.795.471 5.408.114 1.696.390 1.873.523
1.474.662 1.595.060 135.921 83.800
6.464.705 7.017.610 11.598.675 10.930.586
6.749.774 0 6.749.774 0
6.749.774 0 6.749.774 0
9.673.834 18.647.940 8.714.260 15.102.662
22.888.313 25.665.550 27.062.709 26.033.248
80.857.899 72.757.920 41.164.031 38.003.485




M.J Holding ApS

Balance 31. december 2015

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 9

Henszettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede
galdsforpligtelser 10

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat
Anden gald

Kortfristede
galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 11

Sikkerhedsstillelser og
pantsatninger 12

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
1.490.686 1.070.062 12.591.322 9.800.237
38.071.677 35.081.862 28.324.320 27.965.213
101.200 98.800 101.200 98.800
39.788.563 36.375.724 41.141.842 37.989.250
7.564.338 6.075.300 0 0
3.099.081 3.808.966 0 0
10.663.419 9.884.266 0 0
24.634.843 24.619.771 0 0
24.634.843 24.619.771 0 0
114.908 106.400 0 0
737 294 294 294
621.921 587.108 0 0
0 183.788 19.500 12.500
0 0 2.160 475
0 408.727 0 0
5.033.508 591.842 235 966
5.771.074 1.878.159 22.189 14.235
30.405.917 26.497.930 22.189 14.235
80.857.899 72.757.920 41.164.031 38.003.485
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M.J Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for M.J Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
koncerner og virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden M.) Holding ApS og dattervirksomheder, hvori M.) Holding ApS
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver
betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og
dattervirksomhederne ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.Ved konsolideringen foretages
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, besiddelse af kapitalandele, mellemvaerender og
udbytter samt urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbelgb), indregnes som aktiv
og afskrives linezert efter en individuel vurdering af aktivets brugstid, dog maksimalt 20 ar. Negativ
goodwill, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pageeldende virksomheder, indregnes i
balancen under periodeafgraensningsposter og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger
til grund for forskelsbelgbet.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Tilskud i koncernforhold
Tilskud givet til og modtaget fra moderselskabet indregnes pa egenkapitalen.
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M.J Holding ApS
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32. Bruttofortjeneste og -tab indeholder lejeindteegter, andre driftsindteegter,
ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Lejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen for perioden 1. januar til 31. december. Lejeindtzegter og andre
indtraegter males til dagsveerdi og opg@res ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ejendommen
Ombkostninger til ejendommen omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa drift af ejendommen.
Driftsomkostninger omfattende ejendomsforsikringer, ejendomsskatter samt vedligeholdelse mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg, lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner, omkostninger til social sikring samt andre
personaleomkostninger.
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M.J Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 5 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Investeringsejendommen afskrivnes ikke, men regulering til
markedsvaerdi

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Dagsvardiregulering af investeringsaktiver og -gaeld
Reguleringer af investeringsaktiver og -gaeld malt til dagsvaerdi indregnes som selvstaendig post i
resultatopggrelsen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

1 bade koncernens og modervirksomhedens resultatopg@relser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat herunder som fglge af andring i

skattesats indregnes i resultatopg@relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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M.J Holding ApS
Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for
veerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvaerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er kiart til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital | form af Igbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejendomme
indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleeg af omkosninger direkte foranlediget af anskaffelsen.
Renter og @vrige laneomkostninger i opfgrelsesperioden indregnes i kostprisen. Investeringsejendomme maéles
efterfglgende til dagsveerdien ved at regulere regnskabsmassig vaerdi ved op- eller nedregulering over
resultatopg@relsen. Ved beregning af dagsvaerdien anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en
kapitalisering af det forventede, fremtidige Igbende driftsafkast af ejendommen. | det omfang, der er tilgeengelige
aktuelle markedspriser for sammenlignelige ejendomme, indgar disse som grundlag for vurderingen af
ejendommenes dagsveerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| koncernen indregnes og males kapitalandele associerede virksomheder til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. | resultatopg@relsen indregnes koncernens andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og

tab.

I moderselskabet indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for M.) Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under Koncernregnskab.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kursveerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaeettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdieendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, preesenteres som en seaerskilt post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige veerdi

overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes direkte pa
egenkapitalen under overfgrt resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevardien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nadr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede |1an som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, der kan henfgres til investeringsejendomme,
indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfglgende perioder males lanene til dagsvaerdi. Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet overtager som administrationsselskab haftelsen for de sambeskattede virksomheders selskabsskatter
overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksomheders betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under tilgodehavender
eller geeldsforpligtelser.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der
hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

3. Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

4. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi ultimo

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
178.883 195.551 0 0
48.000 500.000 0 0
5.075 6.517 0 0
12.928 11.498 0 0
244.886 713.566 0 0
572.756 468.468 485.486 180.000
0 0 27 0
572.756 468.468 485.513 180.000
324.606 408.727 0 0
1.200.694 108.255 -65.550 0
1.525.300 516.982 -65.550 0
1.688.420 1.671.380 0 0
0 17.040 0 0
1.688.420 1.688.420 0 0
-892.092 -648.968 0 0
-243.408 -243.124 0 0
-1.135.500 -892.092 0 0
552.920 796.328 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
5. Investeringsejendomme
Kostpris primo 18.260.195 18.131.445 0 0
Tilgang i arets lgb, herunder
forbedringer 5.952.559 128.750 0 0
Kostpris ultimo 24.212.754 18.260.195 0 0
Opskrivninger primo 26.739.805 23.868.555 0 0
Arets opskrivninger 4.747.441 2.871.250 0 0
Opskrivninger ultimo 31.487.246 26.739.805 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 55.700.000 45.000.000 0 0

Markedsvardien er baseret pa indgaet lejekontrakter, kreditvurdering fra realkreditinstitut samt et forsigtigt sken af
markedsvaerdien. Ejendommen er optaget til et afkastkrav pa 4,5-5,0 %. Ledelsen har anvendt den afkastbaserede
model.

Moderselskab

2015 2014
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.510.000 910.000
Koncerntilskud 0 600.000
Kostpris ultimo 1.510.000 1.510.000
Opskrivninger primo 10.460.237 12.072.720
Korrektion til primo -660.000 0
Arets resultat 4.291.085 3.387.517
Udbytte -1.500.000 -5.000.000
Opskrivninger ultimo 12.591.322 10.460.237
Afskrivninger koncerngoodwill
primo 0 -132.000
Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og
nedskrivninger 0 132.000
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 14.101.322 11.970.237
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Noter

7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn

M.J Ejendomme ApS

M.J Ejendomsudvikling ApS

Associerede virksomheder
Navn
@resundsvej 23-25 I/S

Hjemsted
Frederikssund
Frederikssund

Hjemsted
Frederikssund

Ejerandel i %

100,00
100,00

Ejerandel i %

25,00

Egenkapital Resultat
13.935.715 4.606.125
165.608 -315.040
14.101.323 4.291.085
Egenkapital Resultat
1.716.666 420.624
1.716.666 420.624

Kapitalandele med negativ egenkapital indregnes som hensat forpligtelse, hvis der er afgivet negativ
kautionsforpligtelse. Selskabet har i arets Ipb overfgrt koncerntilskud til enkelte datterselskaber med negativ

egenkapital.

Underliggende datterselskaber somer ejet 100% af M.J Ejendomme ApS fremgar af dennes arsrapport.

Associerede virksomheder er omarbejdet til koncernpraksis, saledes at ejendommen optages til dagsvaerdi.

8. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
225.980 225.980 0 0

225.980 225.980 0
1.070.062 73.961 0 0
420.624 996,101 0 0
1.490.686 1.070.062 0 0
1.716.666 1.296.042 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
9. Egenkapital
Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode
Saldo primo 1.070.062 73.961 9.800.237 11.412.720
Arets tilgang 420.624 996.101 2.791.085 -1.612.483
Saldo ultimo 1.490.686 1.070.062 12.591.322 9.800.237
Overfart resultat
Saldo primo 35.081.862 34.329.699 22.965.213 23.650.939
Arets tilgang 2.989.815 752.163 359.107 4.314.274
Saldo ultimo 38.071.677 35.081.862 23.324.320 27.965.213
Udbytte for regnskabsdret
Saldo primo 98.800 96.600 98.800 96.600
Udbetalt udbytte -98.800 -96.600 -348.800 -596.600
Arets tilgang 101.200 98.800 101.200 98.800
Ekstraordinzaert udbytte i aret 250.000 500.000
Saldo ultimo 101.200 98.800 101.200 98.800
Egenkapital ultimo 39.788.563 36.375.724 36.141.842 37.989.250

Virksomhedskapitalen har vaeret uzendret de seneste 5 ar.

10. Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 24.634.843 114.908 24.173.239
24.634.843 114.908 24.173.239
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Noter

11. Eventualforpligtelser

Moderselskabet:

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for M.J Holding ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 24.635 er der givet pant i investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige veerdi udggr t.DKK 48.000.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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