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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Bel Air Aviation A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 28. februar 2019
Direktion:

Susanne Hessellund
direktgr

Bestyrelse:

Jan G. Bgrjesson Gert Kristiansen Susanne Hessellund
formand

Tommy G. Jespersen
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Den uafhzngige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bel Air Aviation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bel Air Aviation A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en s&dan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28. februar 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Klaus Skovsen
statsaut. revisor
mne30204
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 7.748 25.056 101.529 61.160 74.355
Resultat af primeer drift -19.412 -18.071 42.609 7.155 24.180
Resultat af finansielle poster 394 -1.156 264 -1.257 787
Arets resultat -14.850 -15.014 33.408 4.455 18.458
Balancesum 77.558 78.241 110.665 84.205 120.992
Egenkapital 31.777 36.626 47.640 14.232 27.777
Nggletal
Likviditetsgrad 268,0 % 316,0% 209,7 % 129,5% 145,7 %
Soliditetsgrad 41,0 % 46,8 % 43,0 % 16,9 % 23,0%
Egenkapitalforrentning -43,4 % -35,6 % 108,0 % 212 % 42,5 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 42 56 70 72 65

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Omseaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Bel Air Aviation A/S’ (herefter Bel Air) hovedaktivitet omfatter primaert offshore helikopterflyvning til
platforme, rigge, skibe og vindmgller samt vedligeholdelsesopgaver for eksterne kunder.

Helikopterflade

Fladen af helikoptere har i 2018 omfattet AW139 og AW189 helikoptere, som opereres i et taet
samarbejde med fabrikanten, Leonardo, i alle aspekter af operation, vedligehold og traening.

Bel Air er fortsat worldwide fleet-leader pa typen AW189 pa bade antal flyvetimer og landinger,
hvilket gar Bel Air’ organisation til den mest erfarne i verden pa denne helikoptertype.

Styrket backup kapacitet

Bel Air har i 2018 indgaet en samarbejdsaftale med verdens starste operatgr af Leonardo helikoptere
- amerikanske Era Group Inc., der opererer mere end 100 helikoptere rundt i verden. Dette giver en
mulighed for samarbejde pa alle niveauer, veerktgjer og reservedelssamarbejde samt backup kapacitet
for Bel Air operationen i Europa pa flere helikoptertyper.

Sikkerhed i operationen

Helikopterne AW139 og AW189 opfylder de hgjeste sikkerhedskrav i industrien, blandt andet til dry-
run af hovedrotor gearkassen - og er, som de eneste i deres klasse, i stand til at udfare en hel
offshore operation og lande sikkert p& enten en platform eller i land i tilfeelde af dry-run fejl.

Ligeledes opfylder samtlige Bel Air helikoptertyper et krav om maksimalt 2 passagerer pr. ngdudgang,
hvilket er unikt sammenholdt med konkurrerende produkter pé offshore markedet.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat, der er utilfredsstillende, er en konsekvens af, at selskabet i regnskabséret ikke har haft
leengerevarende faste kontrakter. Arets omsaetning og resultat er realiseret ved udfarelse af korte
kontrakter, ad-hoc flyvninger og gget fokus pa andre forretningsomrader, herunder vedligeholdelse af
eksterne helikoptere og salg af specialkompetencer.

Der er i regnskabsaret arbejdet med udvikling af og fokusering p& nye forretningsomrader.

Selskabet har base i Esbjerg, Danmark og i Den Helder, Holland til servicering af den hollandske
offshore sektor. Selskabet har desuden opereret en raekke kontrakter i Sverige og Finland.

Der er i processen udvist stor omstillingsparathed og fleksibilitet fra hele organisationen i Bel Air som
igen bekreefter den store veerdi af selskabets medarbejdere.

Arets resultat er realiseret pa niveau med tidligere fremsatte forventninger og udgar et underskud pa
14.850 t.kr. (2017: -15.014 t.kr.). Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger 31.777 t.kr. (2017: 36.626 t.kr.) efter tilfarsel af 10.000 t.kr. fra
selskabets moderselskab til opretholdelse af et fortsat steerkt kapitalgrundlag og under hensyntagen
til opstart af nye forretningsomrader og markeder.

Seerlige risici

Valutarisici:

Selskabet har forpligtelser i danske kroner, EUR og USD. Bel Air' ledelse vurderer lgbende selskabets
valutarisici og afdeekker alle starre USD-forpligtelser med kurssikringsaftaler, sledes der ikke lgbes
risici i forbindelse med transaktioner i anden valuta.
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Ledelsesberetning

Pavirkning af det eksterne miljg

AW139 og AW189 helikopterne er nyeste generation af certificerede helikoptertyper. Helikopterne
opfylder sdledes de seneste miljgkrav, passagerer sikkerhed, pilotarbejdsmiljg, stgj uden for og inden i
helikopteren, vibrationsniveau, komfort samt forurening.

Bel Air har et teet samarbejde med fabrikanten Leonardo og med myndighederne med henblik pa at
fremme arbejdsmiljget - bade i relation til passagerer, piloter, mekanikere samt medarbejdere fra
kunder og lufthavn, der laster helikopterne samt for at fremme arbejdsmiljget omkring AW139 og
AW189 helikopterne i det hele taget.

Bel Air' sikkerhedsudvalg har faet programmeret og videreudvikler Igzbende et online Health Safety
Environment program, hvor alle medarbejdere kan indrapportere pa alle tider af degnet. Dette har den
meget positive effekt, at medarbejderne aktivt og lgbende rapporterer forslag til forbedringer af
arbejdsmiljget i bade cockpit, omkring helikopteren, i hangaren og i administrationen. Mange
forbedringer er implementeret i lgbet af aret med baggrund i HSE-forslag fra medarbejdere og kunder.

Der vurderes ikke at veere faktorer, der pavirker miljgforhold i relation til selskabets virke.

Sikkerhed

Sikkerheden prioriteres meget hgjt, hvorfor betydelige ressourcer er afsat til at fastholde og optimere
det hgje sikkerhedsniveau - bade i organisationen ved valg af helikoptertype til offshore brug samt i
samarbejde med fabrikanten Leonardo.

Videnressourcer

Bel Air fortsaetter med at videreudvikle medarbejdernes kompetencer.

Bel Air anvender sine videnressourcer pa specialopgaver rundt om i verden og har saledes
medarbejdere med specialkompetencer, der hjalper med implementering af nye helikoptertyper,
instruerer pa simulator samt andre konsulentopgaver, s som placering af helideek p& sygehuse og
skibe.

Der bruges fortsat betydelige ressourcer til simulatortreening hos fabrikanten Leonardo i Italien. Bel
Air har faet uddannet yderligere instruktgrer pa operativ side, som kan bidrage til at holde den hgje
treeningsstandard og senere positivt kan bidrage til udviklingen af Bel Air.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter 31. december 2018 indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes for det kommende &r et markant forbedret resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
7.747.947 25.056.130
-26.611.033 -42.036.592
-549.266 -1.090.738
-19.412.352 -18.071.200
420.287 158.712
-26.141 -1.314.902
-19.018.206 -19.227.390
4.168.468 4.213.860
-14.849.738 -15.013.530
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anleegsaktiver
6 Materielle anleegsaktiver
Beholdning af reservedele
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

8 Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
7 Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
20.877.005 21.334.030
833.068 1.336.581
21.710.073 22.670.611
21.710.073 22.670.611
11.620.991 5.497.154
9.591.246 20.953.203
9.715.000 7.200.000
2.092.317 4.005.318
1.115.557 1.349.915
34.135.111 39.005.590
21.713.041 16.564.685
55.848.152 55.570.275
77.558.225 78.240.886

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note  kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 650.000 650.000
Overfgrt resultat 31.126.637 35.976.375
Egenkapital i alt 31.776.637 36.626.375
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 24.944.330 24.029.761
9 Hensatte forpligtelser i alt 24.944.330 24.029.761
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker 69.487 37.001
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.622.200 5.944.139
Geeld til tilknyttede virksomheder 209.495 0
Deposita 5.364.445 0
Anden geeld 11.571.631 9.798.290
10 Periodeafgraensningsposter 0 1.805.320
20.837.258 17.584.750
Geeldsforpligtelser i alt 20.837.258 17.584.750
PASSIVER | ALT 77.558.225 78.240.886

11
12
13

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note kr. Aktiekapital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018 650.000 35.976.375 36.626.375

14 Overfgrt via resultatdisponering 0] -14.849.738 -14.849.738
Koncerntilskud 0 10.000.000 10.000.000
Egenkapital 31. december 2018 650.000 31.126.637 31.776.637

Aktiekapitalen har uzendret veeret 650.000 kr. de seneste 5 ar.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bel Air Aviation A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrsmsopgerelse. Virksomhedens penge-
strgmme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Bel Air
Group A/S.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og
-tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt ydelsen vedrgrer
perioden, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt
bruttofortjeneste.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer og ydelser, som er medgéaet til at opna arets nettoomsaet-
ning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktiviteter,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til salg, markedsfgring, administration, lokaler, tab
pa debitorer, m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anleegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er sambeskattet med dets ultimative modervirksomhed. Den aktuelle skat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og i resultatopggrelsen med den del som
kan henfegres arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til beveegelser i
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Reservedelsbeholdninger indregnet under materielle anlaegsaktiver males til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen nedskrives til denne lavere vardi. Der
afskrives ikke pa reservedele.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tillaeeg af hjemtagelsesomkostninger.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.

Tilskud uden modydelse i koncernforhold

Tilskud modtaget fra koncernforbundne virksomheder uden modydelse indregnes som en
kapitalforhgjelse direkte under egenkapitalten.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til vedligehold af helikoptere. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skattaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andre geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indteegter i efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Bel Air Aviation A/S

Vederlag til bestyrelse og direktion udger 2.252 t.kr. (2017: 2.598 t.kr.)

Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger
Afskrivninger pd afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Arsrapport 2018
2018 2017
24.436.269 39.071.515
1.689.582 2.330.180
485.182 634.897
26.611.033 42.036.592
42 56
207.473 1.745
212.814 156.967
420.287 158.712
0 267.390
26.141 1.047.512
26.141 1.314.902
-1.653.468 -2.001.860
-2.515.000 -2.212.000
-4.168.468 -4.213.860
Andre anleeg,
Beholdning af  driftsmateriel og
reservedele inventar | alt
21.334.030 8.218.246 29.552.276
2.029.356 83.394 2.112.750
-2.486.381 -63.760 -2.550.141
20.877.005 8.237.880 29.114.885
0 6.881.665 6.881.665
0 549.266 549.266
0 -26.119 -26.119
0 7.404.812 7.404.812
20.877.005 833.068 21.710.073
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Noter

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter primeert forudbetalte forsikringer, m.v., der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar.

kr. 2018 2017
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar -7.200.000 -4.988.000
Arets regulering af udskudt skat -2.515.000 -2.212.000
Udskudt skat 31. december -9.715.000 -7.200.000

Udskudte skatteaktiver omfatter primaert udskudt skat pa andre hensatte forpligtelser samt
skattemaessige underskud til fremfarsel.

Udskudte skatteaktiver realiseres efterhdnden som andre hensatte forpligtelser anvendes og
skattemaessige underskud realiseres. Skattemaessig underskud forventes realiseret inden for
sambeskatningskredsen inden for de kommende 3-5 ér.

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter henseettelse til vedligehold af leasede helikoptere.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at udfgre vedligehold, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser omfatter modtagne indbetalinger fra kunder, der fagrst
kan indteegtsfares i det efterfglgende regnskabsar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet og gvrige koncernselskaber. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor
sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler vedragrende driftsmidler, kontorbygning samt hangar. Leje
i opsigelsesperioden udger 1.081 t.kr. (2017: 1.779 t.kr.).
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut O t.kr. (2017: O t.kr.) og geeld til kreditinstitut m.v. i tilknyttede
virksomheder, 84.499 t.kr. (2017: 91.618 t.kr.) har selskabet afgivet virksomhedspant (nom. 10.000
t.kr.) i tilgodehavender, beholdning af reservedele, driftsmateriel og inventar med en samlet
regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2018 pa 32.811 t.kr. (2017: 31.341 t.kr.)

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut i tilknyttede virksomheder, 89.380 t.kr. (2017: 99.264 t.kr.)
har selskabet afgivet virksomhedspant (nom. 10.000 t.kr.) i tilgodehavender med en regnskabsmaessig
veerdi pr. 31. december 2018 pa 12.713 t.kr. (2017: 9.502 t.kr.)

Det afgivne virksomhedspant udggr i alt 20.000 t.kr. og den regnskabsmaeessige veerdi af pantsatte
aktiver udger i alt 32.811 t.kr. (2017: 31.341 t.kr.).

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i tilkknyttede virksomheder er afgivet selvskyldnerkaution
overfor kreditinstitutter. Geelden udggr pr. 31. december 2018 i alt 173.879 t.kr. (2017: 190.882
t.kr.).

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter i tilkknyttede virksomheder er afgivet selvskyldnerkaution
overfor realkreditinstitutter. Geelden udger pr. 31. december 2018 i alt 16.813 t.kr. (2017: 17.692
t.kr.).

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Bel Air Group A/S Esbjerg www.cvr.dk
SH Holding, Holsted ApS Vejen www.cvr.dk

Transaktioner med nzertstaende parter

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets naertstaende parter alene har fundet transaktioner
sted p& normale markedsvilkar. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98c valgt at oplyse de
transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa markedsvilkar, hvilke der ingen har veeret i indevaerende
regnskabsar.

Alle transaktioner er gennemfart pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted
Bel Air Group A/S Vestre Lufthavnsvej 54, 6705 Esbjerg @
kr. 2018 2017

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -14.849.738 -15.013.530

-14.849.738 -15.013.530
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