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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bel Air Aviation A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 6. marts 2018
Direktion:

Su o Heo Ll
Susanne Hessellund
direkter

Bestyrelse:
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Tommy G, Jespersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bel Air Aviation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bel Air Aviation A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 6. marts 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

g -

Klaus Skovsen
statsaut. revisor
MNE-nr. mne30204
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Hoved- og nggletal

Bel Air Aviation A/S
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[t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.056 101.529 61.160 74.355 101.975
Resultat af primaer drift -18.071 42.609 7.155 24.180 52.559
Resultat af finansielle poster -1.156 264 -1.257 787 1.023
Arets resultat -15.014 33.408 4.455 18.458 39.840
Balancesum 78.241 110.665 84.205 120.992 117.732
Egenkapital 36.626 47.640 14.232 27.777 59.078
Nggletal
Likviditetsgrad 316,0% 209,7 % 129,5% 145, 7% 251,5%
Soliditetsgrad 46,8 % 43,0 % 16,9 % 23,.0% 50,2 %
Egenkapitalforrentning -35,6 % 108,0 % 21,2% 42,5% 76,9 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 56 70 72 65 56

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal.

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsatningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Bel Air Aviation A/S' (herefter Bel Air) hovedaktivitet omfatter primaert offshore helikopterflyvning til
platforme, rigge, skibe og vindmeller samt vedligeholdelsesopgaver for eksterne kunder.

Helikopterflade

Fladen af helikoptere har i 2017 omfattet AW139 og AW189 helikoptere, som opereres i et tat
samarbejde med fabrikanten, Leonardo, i alle aspekter af operation, vedligehold og traning.

Bel Air er bl.a. worldwide fleet leader pa typen AW189 pa bade antal flyvetimer og landinger, hvilket gor
Bel Air’ organisation, til den mest erfarne i verden pa denne helikoptertype.

Helikopterne AW139 og AW189 opfylder ogsa de hejeste krav om dry-run af hovedrotor gearkassen -
og er, som de eneste i deres klasse, i stand til at udfgre en hel offshore operation og lande sikkert pa
enten en platform eller i land i tilfalde af dry-run fejl.

Ligeledes opfylder samtlige Bel Air helikoptertyper et krav om maksimalt 2 passagerer pr. ngdudgang,
hvilket er unikt sammenholdt med konkurrerende produkter pa offshore markedet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er realiseret i en kombination af faste kontrakter, ad-hoc kontrakter, pget fokus pa
forretningsomrader med vedligehold af eksterne helikoptere samt salg af specialkompetencer.

Aktiviteterne i andet halvar er mindre end forste halvar, grundet udlgb af faste kontrakter.

Arets resultat er sdledes lavere end tidligere forventet og udger et underskud p& 15.014 t.kr. (2016:
+33.408 t.kr.). Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Der er i andet halvar arbejdet intensivt med udvikling af og fokusering p& nye forretningsomréder med
baggrund i Bel Air’ styrker og kompetencer med det formal at skabet en bredere funderet virksomhed.
Der er i processen udvist stor omstillingsparathed og fleksibilitet fra hele organisationen i Bel Air.

Selskabets egenkapital udger 36.626 t.kr. (2016: 47.640 t.kr.) efter tilfgrsel af 14 mio. kr. fra
selskabets moderselskab til opretholdelse af et steerkt kapitalgrundlag fremadrettet under hensyntagen
til opstart af nye forretningsomrader og markeder.

Seerlige risici
Valutarisici:

Selskabet har forpligtelser i danske kroner, EUR og USD. Bel Air' ledelse vurderer lgbende selskabets
valutarisici og afdaekker alle storre USD-forpligtelser med kurssikringsaftaler, saledes der ikke Ipbes
risici i forbindelse med transaktioner i anden valuta.

Pavirkning af det eksterne miljg

AW139 og AW189 helikopterne er nyeste generation af certificerede helikoptertyper. Helikopterne
opfylder saledes de seneste miljgkrav, passagerer sikkerhed, pilotarbejdsmiljg, stej uden for og inden i
helikopteren, vibrationsniveau, komfort samt forurening.

Bel Air har et taet samarbejde med fabrikanten Leonardo og med myndighederne med henblik pa at
fremme arbejdsmiljpet - bade i relation til passagerer, piloter, mekanikere samt medarbejdere fra
kunder og lufthavn, der laster helikopterne samt for at fremme arbejdsmiljo omkring AW139 og AW189
helikopterne i det hele taget.

Bel Air' sikkerhedsudvalg har faet programmeret og videreudvikler Igbende et online Health Safety
Environment program, hvor alle medarbejdere kan indrapportere pa alle tider af degnet. Dette har den
meget positive effekt, at medarbejderne aktivt og lsbende rapporterer forslag til forbedringer af
arbejdsmiljget i bade cockpit, omkring helikopteren, i hangaren og i administrationen. Mange
forbedringer er implementeret i lpbet af aret med baggrund i HSE forslag fra medarbejdere og kunder.

Der vurderes ikke at vaere faktorer, der pavirker miljpforhold i relation til selskabets virke.
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Sikkerhed

Sikkerheden prioriteres meget hgjt, hvorfor betydelige ressourcer er afsat til at fastholde og optimere
det hgje sikkerhedsniveau - bade i organisationen ved valg af helikoptertype til offshore brug samt i
samarbejde med fabrikanten Leonardo.

P& grund af udefrakommende faktorer, har Bel Air i &rets Igb brugt helt ekstraordinaert mange
ressourcer pa at forblive fgrende indenfor branchen med fokus p& isaer dokumentationskrav, det daglige
sikkerhedsarbejde samt uddannelse. Der er ligeledes investeret mange ressourcer i et udvidet
samarbejde med fabrikanten Leonardo med stor fokus pd AW189 helikoptertypen og modifikationer til
yderligere forbedring af sikkerheden - bl.a. er Limited Ice Protection System installeret og har vist sit
veerd i den daglige operation, resulterende i hoj stabilitet ved afvikling af den daglige drift.

Videnressourcer

Bel Air fortsaetter med at videreudvikle medarbejdernes kompetencer.

Bel Air anvender sine videnressourcer pa specialopgaver rundt i verden og har sdledes medarbejdere
med specialkompetencer, der hjaelper med implementering af nye helikoptertyper, instruerer pd
simulator samt andre konsulentopgaver, s som placering af helidaek pa sygehuse og skibe.

Der bruges fortsat betydelige ressourcer til simulatortraning hos fabrikanten Leonardo i Italien. Bel Air
har faet uddannet yderligere instrukterer pé operativ side, som kan bidrage til at holde den hgje
treeningsstandard og senere positivt kan bidrage til udviklingen af Bel Air.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter 31. december 2017 indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes for det kommende ar et resultat pa niveau med indevaerende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
25.056.130 101.528.771
-42.036.592 -57.541.232
-1.090.738 -1.379.007
-18.071.200 42.608.532
158.712 984.515
-1.314.902 -720.366
-19.227.390 42.872.681
4.213.860 -9.464.838
-15.013.530 33.407.843
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver
Beholdning af reservedele
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

8 Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
7 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
21.334.030 20.160.842
1.336.581 1.657.811
22.670.611 21.818.653
22.670.611 21.818.653
5.497.154 43.138.788
20.953.203 359.950
7.200.000 4.988.000
4.005.318 3.848.369
1.349.915 1.916.800
39.005.590 54.251.907
16.564.685 34.593.928
55.570.275 88.845.835
78.240.886 110.664.488
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Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
650.000 650.000
35.976.375 36.989.905
0 10.000.000
36.626.375 47.639.905
24.029.761 20.648.631
24.029.761 20.648.631
37.001 87.340
5.944.139 11.962.284
0 18.455.476
9.798.290 11.870.852
1.805.320 0
17.584.750 42.375.952
17.584.750 42.375.952
78.240.886 110.664.488

1L
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet
udbytte for
Note kr. Aktiekapital Overfgrt resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital
1.januar 2017 650.000 36.989.905 10.000.000 47.639.905
13 Overfort via resultatdispo
nering 0 -15.013.530 0 -15.013.530
Udloddet udbytte 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Koncerntilskud 0 14.000.000 0 14.000.000
Egenkapital
31. december 2017 650.000 35.976.375 0 36.626.375

Aktiekapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Bel Air Aviation A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestrgmsopgarelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgorelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Bel Air
Group A/S.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt ydelsen vedrogrer
perioden, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, markedsfgring, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er sambeskattet med dets ultimative modervirksomhed. Den aktuelle skat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat og i resultatopgerelsen med den del som kan
henfores arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevasgelser i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Reservedelsbeholdninger indregnet under materielle anlagsaktiver males til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen nedskrives til denne lavere vardi. Der
afskrives ikke pa reservedele.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Tilskud uden modydelse i koncernforhold

Tilskud modtaget fra koncernforbundne virksomheder uden modydelse indregnes som en
kapitalforhgjelse direkte under egenkapitalten.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til vedligehold af helikoptere. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skattaktiver
indregnes med den veaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld méles efterfglgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som
finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets Ipbetid.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfolgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @&ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizen-
dringer.
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kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Vederlag til bestyrelse og direktion udger 2.598 t.kr. (2016: 7.856 t.kr.)

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Ipb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af forsikringer, m.v., der fgrst vedrgrer

efterfglgende ar.

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
39.071.515 53.931.914
2.330.180 2.805.963
634.897 803.355
42.036.592 57.541.232
56 70
1.745 6.250
156.967 978.265
158.712 984.515
267.390 700.638
1.047.512 19.728
1.314.902 720.366
-2.001.860 9.374.838
-2.212.000 90.000
-4.213.860 9.464.838
Andre anlag,
Beholdning af  driftsmateriel og
reservedele inventar lalt
20.160.842 7.485.738 27.646.580
7.445.162 805.748 8.250.910
-6.271.974 -73.240 -6.345.214
21.334.030 8.218.246 29.552.276
0 5.827.927 5.827.927
0 1.090.738 1.090.738
0 -37.000 -37.000
0 6.881.665 6.881.665
21.334.030 1.336.581 22.670.611
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kr. 2017 2016
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar -4.988.000 -5.078.000
Arets requlering af udskudt skat -2.212.000 90.000
Udskudt skat 31. december -7.200.000 -4.988.000

Udskudte skatteaktiver omfatter primaert udskudt skat pa andre hensatte forpligtelser samt
skattemaessige underskud til fremfersel.

Udskudt skatteaktiv realiseres efterhanden som andre hensatte forpligtelser anvendes.

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelse til vedligehold af leasede helikoptere.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at udfgre vedligehold, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets pkonomiske ressourcer.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i sambeskatning med moderselskabet og @vrige koncernselskaber. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler vedrerende driftsmidler, kontorbygning samt hangar. Leje i
opsigelsesperioden udger 1.779 t.kr. (2016: 1.296 t.kr.).

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut O t.kr. (2016: 0 t.kr.) og gaeld til kreditinstitut m.v. i tilknyttede
virksomheder, 91.618 t.kr. (2016: 108.916 t.kr.) har selskabet afgivet virksomhedspant (nom. 10.000
t.kr.) i tilgodehavender, beholdning af reservedele, driftsmateriel og inventar med en samlet
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 pa 31.341 t.kr. (2016: 71.806 t.kr.)

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut i tilknyttede virksomheder, 99.264 t.kr. (2016: 108.913 t.kr.)
har selskabet afgivet virksomhedspant (nom. 10.000 t.kr.) i tilgodehavender med en regnskabsmaessig
vaerdi pr. 31. december 2017 pa 9.502 t.kr. (2016: 49.987 t.kr.)

Det afgivne virksomhedspant udger i alt 20.000 t.kr. og den regnskabsmaessige veaerdi af pantsatte
aktiver udgerialt 31.341 t.kr. (2016: 71.806 t.kr.).

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter i tilknyttede virksomheder er afgivet selvskyldnerkaution
overfor kreditinstitutter. Gaelden udger pr. 31. december 2017 i alt 190.882 t.kr. (2016:217.696

t.kr.).

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter i tilknyttede virksomheder er afgivet selvskyldnerkaution
overfor realkreditinstitutter. Gaelden udger pr. 31. december 2017 i alt 17.692 t.kr. (2016: 18.829

t.kr.).

18



12

13

EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nartstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Bel Air Aviation A/S

Arsrapport 2017

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Bel Air Group A/S Esbjerg www.cvr.dk
SH Holding, Holsted ApS Vejen www.cvr.dk

Transaktioner med nartstdende parter

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets nartstdende parter alene har fundet transaktioner
sted pa normale markedsvilk&r. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98¢ valgt at oplyse de
transaktioner, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar, hvilke der ingen har veeret i indevaerende

regnskabsar.

Alle transaktioner er gennemfert pd markedsvilkar.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopeal/Hjemsted

Bel Air Group A/S

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Vestre Lufthavnsvej 54, 6705 Esbjerg @

2017 2016

0 10.000.000
-15.013.530 23.407.843
-15.013.530 33.407.843
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