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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2023 for RJT Falles Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for perioden 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft,den 14 / 5 2024

Direktion

Jacob Thorbjgrn Christensen

Bestyrelse

Jgrn Thorbjgrn Christensen Jacob Thorbjgrn Christensen Rikke Thorbjgrn Christensen
Formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i RJT Felles Holding A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for RJT Fealles Holding A/S for perioden 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grenaa,den 14 /5 2024

ROBAZAK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33946406

Jesper Falk Hansen
Statsaut. revisor
mne33773
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af formuepleje af
vardipapirer og dermed besl@gtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. I indeverende ar har der veret en opskrivning
pa vardipapirer som er anlaegsaktiver pa tkr. 17.323. Derudover har der ikke veret enkeltstaende
begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veasentlig karakter, at det kraver omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for RJT Falles Holding A/S for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.
Den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders og kapitalinteressers resultater
efter skat er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsetning i
resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheder
og kapitalinteressers resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes 1
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fasts@ttelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvardi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er langst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Goodwill anskaffet fgr 2016 afskrives dog over 20 ar. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige
vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsverdi pa
balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til kostpris.
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket s®dvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023
2023 2022
kr. kr.
Indtegter af kapitalandele ...........ccooceeeviiiiniiiiniiennien, 3.968.608 5.764.592
Andre eksterne OmKOStNINGET ..........covveriueenieeiieeniienieens -319.091 -287.119
1 Personaleomkostninger..........cccoceevveriueeniennieeneeneeenee. -986.391 -971.189
DRIFTSRESULTAT ......cccooiiiiiiiieeeee, 2.663.126 4.506.284
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VIrKSOMOEdET ....cvvviiiiiiiiicccc e 2.014.155 548.052
Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver..........ccccceeueeeneee. 18.091.730 1.039.916
Andre finansielle Indt@gter ..........ooceevveeeriieiinieennieen, 708.738 109.627
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomheder ..........c.cccooceeiiiiiniiininen. -19.101 -34.770
Andre finansielle omKkostninger.............ccceeeveereieennnenne -622.947 -25.034.559
RESULTAT FOR SKAT .......ccoooeiiiieeeeeeee 22.835.701 -18.865.450
Skat af arets resultat...........ccevvverievieeierieeieceese e -271.591 1.657.515
ARETS RESULTAT ...coovooeeeeeeeeeeeeeeereeeeee 22.564.110 -17.207.935
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............ccceceevennen. 5.000.000 8.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ..ttt -743.872 -639.689
Overf@rt resultat..........oceeeviieeniiiiiieeeeeeeee e 18.307.982 -24.568.246
DISPONERET T ALT ....cccooiiiiiiiieeeee, 22.564.110 -17.207.935
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

AKTIVER

2023 2022

kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-....................... 9.312.998 45.423.894
Andre verdipapirer og kapitalandele ............c..ccccceeenee. 158.226.310 156.942.800
Finansielle anlaegsaktiver....................cccocooiiiiiiinnnnn, 167.539.308 202.366.694
ANLAEGSAKTIVER ..., 167.539.308 202.366.694
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 55.390.886 20.375.776
SelskabssKat......ccueeueiriiiiiiniiiieieeeee e 176.446 0
Andre tilgodehavender .............coccooviiiiiniiniii, 18.006.519 5.077.535
Tilgodehavender .................cocooiviiiiiniiiinieecee 73.573.851 25.453.311
Likvide beholdninger .................cccoociiiniiiiniieeieeee 7.915.137 2.921.077
OMSZAETNINGSAKTIVER ..., 81.488.988 28.374.388
AKTIVER.........ooiieeee e 249.028.296 230.741.082
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

PASSIVER

2023 2022
kr. kr.
Virksomhedskapital ..........cccccoeeviiiiiiiiiniiiniieiiceee, 995.000 995.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
MELOAE ittt 0 743.872
OVerfart resultat.........oooeeriieiienieiieeeeeeeeeeeee e 228.578.064 210.270.082
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccccvervennn. 5.000.000 8.000.000
EGENKAPITAL.........ccooiiieeeeeee, 234.573.064 220.008.954
KreditinStitutter. ....ouveeeiieeiiieeieeeeeceeceeceee e 0 63.681
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............c......... 240.625 45.000
Geld til tilknyttede virksomheder ..........c.cccccoeeennennnn 0 863.355
Anden g@Id........cooeiiiiiiiie 4.785.725 131.690
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 9.428.882 9.628.402
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................cccoooeee. 14.455.232 10.732.128
GZAELDSFORPLIGTELSER ........cccccoiiiiiiiiee, 14.455.232 10.732.128
PASSIVER ... 249.028.296 230.741.082

3 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsverdi efter §37 og §38
4  Eventualposter mv.
5 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2023 2022
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer besk®ftiget .........ceoeeviiiiiinienieinieniene 3 2
LANNINGET......eiiiiiiiiiiieieeeee e 968.517 957.633
Andre omkostninger til social sikring ...........cccceeveueeen. 17.874 13.556
986.391 971.189
Sarlige poster
Nedskrivning verdipapirer som er anlegsaktiver-.......... 0 24.537.758
Nettokursgevinst pa verdipapirer som er
Anl@gSaKtIVET .....eeiiiiiiiiiiicec e 17.322.552 0
17.322.552 24.537.758
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi
efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet 1 balancen
Andre verdipapirer og kapitalandele ............ccccceevneenn. 147.443.313 151.418.122
147.443.313 151.418.122
Arets urealiserede gevinst indregnet 1 resultatopggrelsen
Arets urealiserede gevinst indregnet i
resultatopEBrelSen.......cooveviiiiiiriieiieeieeceeceeeeeen 14.981.649 0
14.981.649 0
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen..... 0 22.047.156
0 22.047.156
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NOTER

4 Eventualposter mv.

5

Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede virksomheder i koncernen for skat
af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale 1,1 mio USD over de naste 6 maneder.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.

This document has esignatur Agreement-ID: 0e8c78nMukZ251814215
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  "agreementId_1c94c5qPgsY251814215": "1c94c5qPgsY251814215 (jeg underskriver dette dokument som: Reel ejer)",

  "agreementId_586b53YQWKM251814215": "586b53YQWKM251814215 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_7ae2dbrsjQj251814215": "7ae2dbrsjQj251814215 (jeg underskriver dette dokument som: Reel ejer)",

  "agreementId_0e8c78nMukZ251814215": "0e8c78nMukZ251814215 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_f0cb69SXXjN251814215": "f0cb69SXXjN251814215 (jeg underskriver dette dokument som: Reel ejer)"
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