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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for KOE ApS. :

Arsrapporten aflizgges | overensstemmelse med arsregnskabsioven,

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31, december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhoid, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Qdder, den 13. juni 2016
Dire%(tion:

S/ .
f);h / /4‘ Cig

/ﬁrﬁiﬁan Eriknauer
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i KOE ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KQE ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter resultatopgoerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig requlering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi gare opmarksom p&, at drsrapporten er aflagt udenfor
de i lovgivningens fastsatte tidsfrister herfor, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 13. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

K\Fﬁkildsen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision
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Kristian Eriknauer
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten i selskabet har bestdet af investering i kapitalandele og vaerdipapirer i @vrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd 689.330 kr. mod 1.595.038 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 16.729.579 kr.

Udviklingen i selskabet er forlobet som forventet.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer et tilfredsstillende afkast af sine investeringer, og forventer derfor et
positivt resultat for det kommende ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresuitat
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
2 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Betalt ekstraordinaert udbytte

Overfort resultat

K@E ApS
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2015 2014
-118.462 -75.847
-118.462 -75.847
-4.500 0
-122.962 -75.847
175.582 1.005.768
796.916 863.814
0 -182
849.536 1.793.553
-160.206 -198.515
689.330 1.595.038
101.200 450.000
0 800.000
588.130 345.038
689.330 1.595.038
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
3 Materielle anlaagsaktiver
Andre anleag, driftsmateriel og inventar

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver

Veardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

KOE ApS
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2015 2014
40.500 25.500
40.500 25.500

0 0
2.951.991 2.776.409
2:951.991 2.776.409
2.992.491 2.801.909

26.887 129.518
26.887 129.518
13.672.916 1.3.373.651
13.672.916 13.373.651
90.560 242.387
13.790.363 13.745.556
16.782.854 16.547.465
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Balance

Note  kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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2015 2014
200.000 200.000
16.428.379 15.840.249
101.200 450.000
16.729.579 16.490.249
22.001 22.000
12.296 16.238
18.978 18.978
53.275 57.216
53.275 57.216
16.782.854 16.547.465
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet

udbytte for
kr. Selskabskapital ~Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2014 200.000 14.392.126 500.000 15.092.126
Korrektion af fundamental fejl 0 1.103.085 0 1.103.085
Arets resultat 0 1.145.038 450.000 1.595.038
Udloddet udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -800.000 0 -800.000
Egenkapital 1. januar 2015 200.000 15.840.249 450.000 16.490.249
Arets resultat 0 588.130 101.200 689.330
Udloddet udbytte 0 0 -450.000 -450.000
SRERKapital 200.000  16.428.379 101.200  16.729.579

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KOE ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaq, driftsmateriel og inventar 10 ar

Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill 6g andre mervardi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostnmger samt tilleg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af 3rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens ande!
af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhe-
dens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, séfremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjaIp af almindeligt anerkendte
vaerdiansattelsesprincipper, sdfremt vardipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tllgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tllgodehavender hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pd portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresi3et udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsdret, praesenteres som en sarskiit post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pd grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser méles til nettorealisationsvardien.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i drets Ipb

Kostpris 31. december 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

K@E ApS
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2015 2014
57.575 28.886
102.631 169.629
160.206 198.515

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

25.500
19.500

45.000
4.500

4.500
40.500

10 ar
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandelei Tilgodehavender
associerede  hos associerede

kr. virksomheder virksomheder lalt
Kostpris 1. januar 2015 93.750 3.033.339 3.127.089
Kostpris 31. december 2015 93.750 3.033.339 3.127.089
Verdireguleringer 1. januar 2015 -93.750 -256.930 -350.680
Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar 0 175.582 175.582
Verdireguleringer 31. december 2015 -93.750 -81.348 -175.098
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 2.951.991 2.951.991
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder
KHM Ejendomme ApS Arhus 50,00 % -162.697 351.164

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds bankl&n. Associeret virksomheds
banklan udger 641 t.kr.

Selskabet har endvidere afgivet stotteerklaering/indestaelse frem til 1. juni 2017 til sikring af
likviditeten i KHM Ejendomme ApS. Selskabet har afgivet statteerklaering, der er begraenset til 750 t.kr.
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