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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016 for OPP Vildbjerg Skole A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar 2016 - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 18. april 2017

Direktion

Lars Olaf Larsen
Direktgr

Bestyrelse

Erik Nielsen Anette Lonsdale Nikolaj Stampe
Formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i OPP Vildbjerg Skole A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for OPP Vildbjerg Skole A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
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Den uafhangige revisors erklaeringer

revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pad en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
. o
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 18. april 2017

Ernst & Young Godkendt
Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Reedtz
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet er et OPP projektkonsortium med deltagelse af MT Hgjgaard A/S (33%), OPP HoldCo ApS
(33%) og DNB Bank ASA (33%). Selskabets hovedaktivet omfatter opfgrelse og drift af en ny skole i
Vildbjerg i Herning Kommune.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det aflagte regnskab er 10. &r hvor skolen har veeret i drift. Driftsdret er forlgbet som forudsat i den
indgdede OPP kontrakt.

Der er i perioden realiseret et resultat efter skat pa 6.586 t.kr. mod 420 t.kr. i 2015. Egenkapitalen
udggr 11.751 t.kr. mod 5.166 t.kr. ved udgangen af 2015 og opfylder de krav til soliditet som er
stillet af Herning Kommune og kreditinstutter.

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte.

Resultatet er tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for OPP Vildbjerg Skole A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

FAndring i grundlaget for regnskabsmaessige skgn

I forbindelse med revurdering af selskabets fremtidige forpligtigelser i forhold til drift og
vedligeholdelse er det besluttet, at driftsbidraget indregnes i sin helhed i takt med arbejdets
udfgrelse. Det periodiserede driftsbidrag fra projektets start er derfor indtaegtsfgrt i regnskabsaret.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mz‘%ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
3rsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, driftsomkostninger, administrationsomkostninger og afskrivhinger er med
henvisning til &rsregnskabsloven § 32 sammendraget til en post benaevnt bruttoresultat.

Nettoomsaetningen omfatter salg af tjenesteydelser i forbindelse med drift af fast ejendom mv.

Nettoomseaetning vedrgrende tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at ydelsen
leveres til kgber, ndr indtaegten kan opggres palideligt, og betaling er sandsynlig.

Modtagne betalinger af bidrag til vedligehold vedrgrende efterfglgende regnskabsdr feres under
regnskabsposten modtagne forudbetalinger fra kunder.

Nettoomsaetningen males eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Driftsomkostninger omfatter savel direkte som indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd arets
nettoomsaetning.

Driftsomkostninger bestdr blandt andet af materialer, forbrugsvarer, lgn- og gageomkostninger samt
af- og nedskrivninger og hensaettelse til tab pa debitorer mv.

Administrationsomkostninger omfatter administrationshonorar og kontoromkostninger mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, samt realiserede og urealiserede

kursgevinster og -tab vedrgrende geeld, renter fra finansielle tilgodehavender samt
tilleeg/godtggrelser vedrgrende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavende vedrgrende ejendommen vedrgrer den af selskabet ejede skole i Vildbjerg, der er
klacifiseret som finansiel leasing. Tilgodehavendet males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, nar der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at tilgodehavendet er veerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavendet og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrsmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelse. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for tilgodehavendet.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt bunden kapital svarende til halvandet &rs udgifter til drift
og vedligeholdelse af ejendommen i henhold til OPP-projektets oprindelige budgetmodel.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinezere
generalforsamling (deklarationstidspunktet). Udbytte, som foresl@s udbetalt for regnskabsaret,
preesenteres som en seerskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og ansvarlig lanekapital indregnes ved I3neoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. De finansielle gaeldsforpligtelser males i
de efterfglgende perioder til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer og anden gaeld, males til
realisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
o . . .

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskat mv.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver méales efter den balanceorienterede
gxldsmetode og omfatter samtlige midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Ved opggrelsen tages udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afviklingen af forpligtelsen og de hertil svarende skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres. Det kan ske enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser, eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening i selskabet. Udskudte skatteaktiver
opfares pa en saerskilt linje under omsaetningsaktiver.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der ifglge lovgivningen er
geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Ved forskydning i udskudt skat
som fglge af zndringer i skattesatser indregnes virkningen i resultatopgg@relsen, medmindre der er
tale om poster, der tidligere er fgrt over egenkapitalen.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse for perioden 1.

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdesponering

Note
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januar - 31. december 2016

2016 2015
T.DKK. T.DKK.
8.328 469
5.725 5.773
-5.609 -5.704
8.444 538
-1.858 -118
6.586 420
6.586 420
6.586 420




OPP Vildbjerg Skole A/S

Balance 31. december 2016

Note 2016 2015
T.DKK. T.DKK.

Aktiver
Finansielt tilgodehavende 2 117.274 118.429
Finansielle anlaegsaktiver 117.274 118.429
Anlaegsaktiver 117.274 118.429
Andre tilgodehavender 1.108 45
Tilgodehavender 1.108 45
Likvide beholdninger 3 18.356 18.853
Omsaetningsaktiver 19.464 18.898
Aktiver 136.738 137.327
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OPP Vildbjerg Skole A/S

Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geaeld til kreditinstitutter
Ansvarlige I18n
Langfristede gaeldsforpligtelser

Note

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Geaeld til leverandgrer

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Ejerskab

10
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2016 2015
T.DKK. T.DKK.
1.224 1.224
10.527 3.942
11.751 5.166
2.958 1.100
2.958 1.100
106.135 107.894
10.016 10.016
116.151 117.910
1.803 1.481
2.830 8.663
1.220 158

25 2.849
5.878 13.151
122.029 131.061
136.738 137.327
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Noter

2016 2015
1. Skat af 3rets resultat
Udskudt skat 1.857.509 118.322
1.857.509 118.322
2. Finansielt tilgodehavende
Kostpris 1. januar 125.600.000 125.600.000
Kostpris 31. december 125.600.000 125.600.000
Afdrag 1. januar -7.171.000 -6.233.000
Arets afdrag -1.155.000 -938.000
Afdrag 31. december -8.326.000 -7.171.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 117.274.000 118.429.000

Med henvisning til note 9, er der stillet sikkerhed over for DNB Bank ASA i form af indtraedelsesret i
selskabets aftaler med Herning Kommune.

3. Likvide beholdninger

I likvide beholdninger indgdr bundne beholdninger med 2.855 tkr, som indestar p& “maintenance
reserve account” hos DnB Bank ASA.

4. Egenkapital

Aktiekapital Overfort Ialt

resultat
Egenkapital 1. januar 1.224.000 3.941.722 5.165.722
Periodens resultat 0 6.585.710 6.585.710
Egenkapital 31. december 1.224.000 10.527.432 11.751.432

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
OPP Vildbjerg Skole' aktiekapital udggr nominelt 1.224.000 kroner, svarende til 1.224.000 stk. aktier a

nominelt 1 kr.
Selskabets aktiekapital er pantsat til DnB Bank ASA som sikkerhed for gaeld.
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Noter

2016 2015
5. Udskudte skat
Udskudt skat
Udskudt skat primo 1.100.463 982.141
Udskudt skat 1.857.509 118.322
Udskudt skat ultimo 2.957.972 1.100.463
2016 2015
6. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 106.135.080 107.893.556
106.135.080 107.893.556
Ansvarlig 1&nekapital 10.016.001 10.016.001
10.016.001 10.016.001

Gaeld til kreditinstitutter, der forfalder til betaling mere end 5 ar fra balancetidspunktet udger t.kr.
96.971.

Ansvarlig 18nekapital, der forfalder til betaling mere end 5 ar fra balancetidspunktet udggr t.kr. 10.016.

Den ansvarlige |8nekapital henstdr afdragsfrit. Den ansvarlige |&nekapital er uopsigelig fra Iangivers
side.

Bankldn henstod afdragsfrit i byggeperioden. Efter ibrugtagning og gennem hele driftsperioden afdrages
I&net som en annuitet.

2016 2015
7. Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til kreditinstitutter, kortfristet 1.647.688 1.326.707
Ansvarlige 18n, kortfristet 155.803 154.462
1.803.491 1.481.169

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.kr. 107.783, er der etableret fglgende sikkerheder i henhold
til saerskilte aftaler:

Transport i likvide beholdninger, herunder driftskonto t.kr. 15.501 og maintenance reserve account
t.kr. 2.855.

Transport i entreprisekontrakt med MT Hgjgaard A/S.

Transport i entreprisegaranti med MT Hgjgaard A/S.

Direkte aftale med Herning kommune om indtraedelse i selskabets rettigheder i henhold til
projektaftalerne.

DNB Bank ASA er noteret pa selskabets forsikringspolicer.

Transport i facility management aftale indgdet med DEAS A/S.

P& ejendommen er tinglyst et salgs- og pantsaetningsforbud.
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Noter

10. Ejerskab
Fglgende aktionaerer er omfattet af selskabsloven § 55:

Ejerandel
MT Hgjgaard A/S 33,33 %
Knud Hgjgaards Vej 9
2860 Sgborg
DNB Bank ASA 33,33 %
Stranden 21
Aker Brygge
0021 Oslo
OPP HoldCo ApS 33,33 %

c/o Pensionskassernes Administration A/S
Tuborg Boulevard 3
2900 Hellerup
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