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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
Musikpartner Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyllinge, den 13. marts 2017

Direktion

Pia Ulrichsen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Til anpartshaveren i Musikpartner Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Musikpartner Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i1 overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets
likviditetsberedskab seges forbedret via egede kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut samt
nedbringelse af datterselskabernes varebeholdninger. Det er pd nuverende tidspunkt usikkert, om der
opnas tilsagn om de begarede kreditfaciliteter, men det er ledelsens vurdering, at et sddan tilsagn vil
blive opnéet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift. Selskabets fortsatte drift forudsatter, at ansegningen om @gede
kreditfaciliteter imedekommes samt at selskabets likviditetsberedskab forbedres, som stir udferligt
omtalt i note 1, rent faktisk bliver gennemfort.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 13. marts 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Brian Rasmussen Sebastian With Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

Musikpartner Holding ApS - Arsrapport for 2016 3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Musikpartner Holding ApS
Strandtoften 19
4040 Jyllinge
CVR-nr.: 2913 68 23
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Pia Ulrichsen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomheder Copenhagen Music Imports ApS, Jyllinge

Musikcentralen ApS, Roskilde
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -9 t.kr. mod -8 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger -53 tkr. mod
713 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets likviditetsberedskab er i1 regnskabséaret blevet belastet som folge af, at selskabets
datterselskaber ikke i tilstreekkelig grad har vaeret i stand til at nedbringe sine pengebindinger i
kombination i evrigt med fald i driftsindtjeningen. Som folge heraf har selskabet ikke vaeret i stand til at
betale alle sine forpligtelser rettidigt, ligesom der stadig henstar ikke betalt forfaldent geeld pa tidspunktet
for aflaeggelsen af arsrapporten. Ledelsen gor derfor opmarksom pa, at der som folge heraf, er vasentlig
usikkerheder forbundet med fortsat drift.

Ledelsen arbejder dog pé tilvejebringelse af de nedvendige kreditfaciliteter, som sammen med en
forventning til yderligere positiv indtjening for regnskabséret 2016/17 samt en fortsat fokus pa
nedbringelse af selskabets varebeholdninger i1 datterselskaberne forventes at frigere den tilstraekkelige
likviditet, som vil kunne imedekomme betaling af forfalden gald og en vesentlig forbedring af savel
selskabets som koncernens likviditetsberedskab i gvrigt. Det er ledelsen opfattelse, at de igangsatte tiltag
og den positive indtjening i evrigt i datterselskaberne indenfor en kortere tidshorisont vil medfere en
tilfredsstillende afklaring pa selskabets kapitalberedskabssituation. Som folge heraf aflegges
arsrapporten under forudsatning om fortsat drift.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Musikpartner Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Selskabet har valgt at eendre regnskabspraksis saledes, at den samlede koncernskat vises i balancen som
tilgodehavende/skyldig skat med modpostering pé det enkelte datteselskabs mellemregning. Selskabets
ledelse mener, at dette er med til at give et mere retvisende billede af den samlede skat, som ogsa oplyses
under eventualforpligtelser.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Musikpartner Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Musikpartner Holding ApS - Arsrapport for 2016 8
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2016 2015
Bruttotab -8.900 -8.000
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -34.738 719.688
Ovrige finansielle omkostninger -12.070 -320
Resultat for skat -55.708 711.368

2 Skat af érets resultat 2.559 1.880
Arets resultat -53.149 713.248
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -34.738 719.688
Disponeret fra overfert resultat -18.411 -6.440
Disponeret i alt -53.149 713.248
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Balance 30. september

Aktiver
Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.156.983 2.191.721
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.156.983 2.191.721
Anlaegsaktiver i alt 2.156.983 2.191.721
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 612.527 791.422
Udskudte skatteaktiver 1.959 0
Tilgodehavender i alt 614.486 791.422
Likvide beholdninger 4 0
Omsatningsaktiver i alt 614.490 791.422
Aktiver i alt 2.771.473 2.983.143
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.876.982 1.911.720
6 Overfort resultat 595.842 614.253

Egenkapital i alt 2.597.824 2.650.973

Gealdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000

Selskabsskat 153.380 311.901

Anden geld 15.269 15.269

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 173.649 332.170

Gezldsforpligtelser i alt 173.649 332.170

Passiver i alt 2.771.473 2.983.143

1 Usikkerhed om going concern

7 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets likviditetsberedskab er i regnskabséret blevet belastet som folge af, at selskabets
datterselskaber ikke i tilstreekkelig grad har veeret i stand til at nedbringe sine pengebindinger i
kombination i gvrigt med fald i driftsindtjeningen. Som folge heraf har selskabet ikke veret i stand
til at betale alle sine forpligtelser rettidigt, ligesom der stadig henstér ikke betalt forfaldent geeld pa
tidspunktet for afleggelsen af arsrapporten. Ledelsen gor derfor opmarksom pé, at der som folge
heraf, er veesentlig usikkerheder forbundet med fortsat drift.

Ledelsen arbejder dog pa tilvejebringelse af de nedvendige kreditfaciliteter, som sammen med en
forventning til yderligere positiv indtjening for regnskabsaret 2016/17 samt en fortsat fokus pé
nedbringelse af selskabets varebeholdninger i1 datterselskaberne forventes at frigere den
tilstraekkelige likviditet, som vil kunne img@dekomme betaling af forfalden geld og en vasentlig
forbedring af savel selskabets som koncernens likviditetsberedskab i evrigt. Det er ledelsen
opfattelse, at de igangsatte tiltag og den positive indtjening i ovrigt i datterselskaberne indenfor en
kortere  tidshorisont vil medfere en tilfredsstillende afklaring pa  selskabets
kapitalberedskabssituation. Som folge heraf afleegges &rsrapporten under forudsetning om fortsat
drift.

2016 2015

2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 -1.880
Arets regulering af udskudt skat -1.959 0
Regulering af tidligere ars skat -600 0
-2.559 -1.880
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2016 30/9 2015
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 280.001 80.001
Tilgang i érets lab 0 200.000
Kostpris 30. september 2016 280.001 280.001
Opskrivninger 1. oktober 2015 1.911.720 1.192.032
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -34.738 719.688
Opskrivninger 30. september 2016 1.876.982 1.911.720
Regnskabsmaessig verdi 30. september 2016 2.156.983 2.191.721
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Copenhagen Music Imports ApS Jyllinge 100 %
Musikcentralen ApS Roskilde 100 %
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 1.911.720 1.192.032
Resultatandel -34.738 719.688
1.876.982 1.911.720
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2015 614.253 620.693
Arets overforte overskud eller underskud -18.411 -6.440
595.842 614.253
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgzeld udger pr. 30. september 2016 i alt 1.040 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 153 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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