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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Ole Jepsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 6. april 2016

e Jepsen
Bestyrel
G T |
¢ Jepsen Per Tagora Kim Andersen

Lone Jepsen




Den uafheengige revisors erklzeringer

Til aktionzererne i Ole Jepsen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ole Jepsen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Keabenhavn, den 6. april 2016

Christensen Kjaerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 15[91 56 41

Iver Hadgsted

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
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Hovedtal og nagletal

2015 2014 2013 2012 2011

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttoresultat 34.937 28.862 27.479 29.867 18.513
Resultat af ordinzr primeer drift 20.820 18.645 17.048 19.066 11.338
Finansielle poster, netto 1.006 859 685 405 294
Arets resultat 16.606 14.825 13.267 14.871 8.787
Balance:
Balancesum 95.390 95.849 72.648 81.511 45.352
Egenkapital 42.331 35.725 29.900 24.880 18.008
Pengestremme:
Driftsaktivitet 13.477 26.627 10.857 14.277 15.385
Investeringsaktivitet -6.093 -4.259 -1.858 -2.049 -855
Finansieringsaktivitet -10.465 -9.238 -8.431 -8.000 -6.932
Pengestromme i alt -3.081 13.130 568 4228 7.598
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 30 22 21 23 15
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 44.4 37,3 41,2 30,5 39,7
Egenkapitalforrentning 42,5 45,2 48,4 69,3 51,4
Likviditetsgrad 1,8 1,8 1,8 1,7 2,0

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formél er at drive entreprenervirksomhed inden for omrédderne nybyggeri og
bygningsrenovering pa Sjzlland, udfert i hoved- og totalentreprise.

Uszedvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktiviteterne har i overensstemmelse med den langsigtede udviklingsplan varet stigende i forhold til
2014.

Aret startede med et forventeligt lavere aktivitetsniveau i 1. kvartal grundet flere afleveringer i slutningen
af 2014. Fra 2. kvartal og fremefter har aktivitetsniveauet veeret pa et tilfredsstillende niveau. Dog har en
enkelt storre byggesag ikke udviklet sig som planlagt. Dette har medfert, at det samlede
aktivitetsniveauet ikke helt har levet op til forventningerne.

Byggeopgaverne har i 2015 primart ligget inden for renoverings- og ombygningssager. I marts
afleverede vi dog vores hidtil sterste nybygningsopgave — Plejecentret Elmelunden — 70 plejeboliger med
et samlet areal pé ca. 6.700 m2

Pa linje med tidligere ar, har der varet en generelt tilfredsstillende gennemferelse af igangvarende og
afsluttede projekter.

Arets bruttofortjeneste udger 34.937.477 kr. mod 28.861.943 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat
udger 16.605.744 kr. mod 14.825.034 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets murer- og temrerafdelingen har i 2015 varet tilfredsstillende og et fortsat
fokusomrade er at veere et godt uddannelsessted for lerlinge.

Miljsforhold
Selskabet er bevidst om de miljepavirkninger af byggeri og har implementeret politikker omkring
bortskaffelse af affald og forbrug af ressourcer.

Videnressourcer

Selskabet anvender ikke srlige ressourcer pé forskning og udvikling.




Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
Vores ordrebeholdning ved arsskiftet er tilfredsstillende og med tilgang af nye vundne sager forventes
aktiviteterne i 2016 at ligge over 2015.

Med baggrund i flere forespergsler til vores tilbudsafdeling fortsattes processen med at styrke og udvikle
denne.

I 2016 forventes fortsat stor aktivitet inden for renoverings- og ombygningssager, men med en oget
aktivitet inden for nybygningsopgaver.

Selskabets egenproduktion er i slutningen af 2015 udvidet med en serviceafdeling. Vi har konstateret et
marked, som vi i 2016 vil sege en storre del af. De primare kunder er boligselskaber, kommuner og
erhvervskunder.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Avrets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
34.937.477 28.861.943
-13.785.027 -9.948.177
-332.781 -268.631
20.819.669 18.645.135
1.009.183 911.928
-3.498 -53.124
21.825.354 19.503.939
-5.219.610 -4.678.905
16.605.744 14.825.034
12.000.000 10.000.000
4.605.744 4.825.034
16.605.744 14.825.034




Balance 31. december

Aktiver

Anleegsaktiver

4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
653.696 586.475
653.696 586.475

14.791.538 8.584.331
221.130 221.130
15.012.668 8.805.461
15.666.364 9.391.936
31.813.899 36.771.879
1.200.000 686.000
67.375 0
752.256 0
13.300 22.912

551 19.567
33.847.381 37.500.358
45.876.248 48.957.025
79.723.629 86.457.383
95.389.993 95.849.319




Balance 31. december

Note

10

11
12

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Anden langfristet geld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter

Nzertstaende parter

2015 2014
568.182 568.182
29.762.635 25.156.891
12.000.000 10.000.000
42.330.817 35.725.073
582.744 2.858.324
7.973.000 5.830.000
8.555.744 8.688.324
0 465.029

0 465.029

425.015 2.623.712
10.494.065 15.495.000
23.231.267 23.614.876
0 1.145.093
10.213.085 7.987.986
140.000 104.226
44,503.432 50.970.893
44.503.432 51.435.922
95.389.993 95.849.319
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Pengestremsopgeorelse 1. januar - 31. december

Note

13
14

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordiner drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keob af materielle anlegsaktiver

Keb af finansielle anleegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristet geeld

Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Aindring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2015

2015 2014
20.819.669 18.645.137
6.331.716 2.158.631
-5.223.828 8.860.266
21.927.557 29.664.034
1.009.183 911.924
-3.498 -53.124
22.933.242 30.522.834
-9.456.264 -3.895.957
13.476.978 26.626.877
-400.002 -185.000
-5.692.724 -4.074.005
-6.092.726 -4.259.005
-465.029 -237.697
~10.000.000 -9.000.000
-10.465.029 -9.237.697
-3.080.777 13.130.175
48.957.025 35.826.850
45.876.248 48.957.025
45.876.248 48.957.025
45.876.248 48.957.025
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Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i ovrigt

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
12.792.317 9.216.352
285.383 138.789
396.709 292.570
310.618 300.466
13.785.027 9.948.177
30 22

3.498 53.124
3.498 53.124
7.394.208 4.245.581
-2.275.580 433.324
100.982 0
5.219.610 4.678.905
31/12 2015 31/12 2014
1.766.393 1.581.393
400.002 185.000
2.166.395 1.766.393
-1.179.918 -911.288
-332.781 -268.630
-1.512.699 -1.179.918
653.696 586.475
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Igangvarende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangvarende arbejder for fremmed regning
(Omseetningsaktiver)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (Kortfristede

geeldsforpligtelser)

Tilgodehavende selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar 2015
Regulering af tidligere rs skat

Betalt indkomstskat i regnskabséret
Betalt selskabsskat vedrerende sidste ar

Skyldig selskabsskat vedrerende tidligere &r

Beregnet selskabsskat for indevaerende r

Betalt acontoskat for indeverende ar

Betalt dansk udbytteskat for indevaerende &r
Betalt udenlandsk udbytteskat for indevaerende ar

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015

31/12 2015 31/12 2014
131.368.935 118.100.000
-140.663.000 -132.909.000
-9.294.065 -14.809.000
1.200.000 686.000
-10.494.065 -15.495.000
-9.294.065 -14.809.000
-1.145.093 -795.469
-164.707 -23.382

0 818.851

1.309.800 0

0 0
-7.394.208 -4.222.199
8.096.000 3.063.119
46.234 10.265
4.230 3.722
752.256 -1.145.093
568.182 568.182
568.182 568.182
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Noter
31/12 2015 317122014
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 25.156.891 20.331.857
Arets overforte overskud eller underskud 4.605.744 4.825.034
29.762.635 25.156.891
9.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 10.000.000 9.000.000
Udloddet udbytte -10.000.000 -9.000.000
Udbytte for regnskabsaret 12.000.000 10.000.000
12.000.000 10.000.000
10. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2015 2.010.018 2.425.000
Udskudt skat af arets resultat -1.427.274 433.324
582.744 2.858.324
11. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgéet en lejeforpligtelse vedrerende lejemalet Abildgardsparken 10 med arsleje pa
t.kr. 672, og for lejemalet Blokken 74 med érsleje pa 258 t.kr.
Der er stillet seedvanlige arbejdsgarantier i forbindelse med selskabets entreprise.
12. Nertstaende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

O. Jepsen Holding ApS, Abildgéardsparken 10, 3460 Birkerad
Seren Boggild Helmersen, Ferskengangen 5, 3460 Birkerad
Per Svolgaard, Amtsvejen 302, 3390 Hundested
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13.

14.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver
Nedskrivninger af omsatningsaktiver

Andre hensatte forpligtelser

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergeld og anden geld

2015 2014
332.781 268.631
3.855.935 0
2.143.000 1.890.000
6.331.716 2.158.631
2.746.340 -6.080.672
-7.970.168 14.940.938
-5.223.828 8.860.266
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ole Jepsen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefors-
ler som folge af &endrede regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Igangverende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Finausielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til borskurs. Verdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsvaerdi baseret p& beregnet kapitalvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udforte arbejde. Salgsverdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzgter pé det
enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvaerdien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsveardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser,
afhengigt af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-

sen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangverende ar-
bejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pé entreprisen. Hensattelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgreensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indteegter i de efterfolgende

ar.
Pengestremsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pé rentebzrende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de verdipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede galdsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver 1 alt ultimo

sSoliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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