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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for O.
Jepsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 29. juni 2023

Direktion

Ole Jepsen

adm. dir.

This document has esignatur Agreement-ID: 76bf13YZksX250351974



%

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i O. Jepsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for O. Jepsen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fgre, at koncernen og selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

This document has esignatur Agreement-ID: 76bf13YZksX250351974



%

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1 henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. juni 2023

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Iver Haugsted
statsautoriseret revisor
mnel0678
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

O. Jepsen Holding ApS
Abildgardsparken 10
3460 Birkergd

CVR-nr.: 29135835
Hjemsted: Rudersdal Kommune
Regnskabsar: 1. januar 2022 - 31. december 2022

Ole Jepsen, adm. dir.

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
(@stbanegade 123

2100 Kgbenhavn @

Ole Jepsen A/S, Rudersdal Kommune
Ole Jepsen Ejendomme ApS, Rudersdal Kommune
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Koncernoversigt
0. Japsen Holding ApS
(VRr, 29135835
0% 100%
Ole Jepsen &S Ole Jepsen Ejendarme Ag§
(VR 29135983 (VR-nr. 30810120
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 35.841 42.260 45.097 38.980 42.689
Resultat af primeer drift 15.548 21.001 22.334 17.868 21.380
Finansielle poster, netto -11.547 8.438 3.385 4.929 -1.281
Arets resultat 3.078 22.950 20.049 16.636 15.473
Balance:
Balancesum 201.845 227.039 267.937 197.432 190.678
Investeringer 1 materielle anlegsaktiver 0 0 1.563 606 542
Egenkapital 134.374 141.896 122.531 104.393 93.057
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet -15.072 15.078 41.237 11.660 8.205
Investeringsaktivitet -67 0 -1.563 4.566 -2.977
Finansieringsaktivitet -10.600 -5.894 -316 -4.586 -3.331
Pengestrgmme 1 alt -25.739 9.184 39.358 11.640 1.897
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 35 35 37 36 39
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 359,5 305,0 221,8 263,7 2194
Soliditetsgrad 54,4 50,2 36,9 43,8 45,1
Egenkapitalforrentning 0,3 14,3 13,6 12,2 16,9

Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.

This document has esignatur Agreement-ID: 76bf13YZksX250351974



%

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og O. Jepsen Holding ApS's aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive
entreprengrvirksomhed og i begrenset omfang udlejning af fast ejendom.

Uszdvanlige forhold

Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det vurderes, at der er usikkerhed ved indregning og maling af igangverende arbejder, da der kan
forekomme udsving i det forventede dakningsbidrag og dette kan desuden @ndre sig i takt med
ferdigggrelsesgraden. Ledelsen fglger enkeltsagerne ngje og vurderer, at der er taget hgjde for disse
udsving samt @&ndringer i opggrelsen af igangvarende arbejder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste for koncernen udggr 35.841 t.kr. mod 42.260 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat
efter skat udggr 3.078 t.kr. mod 22.950 t.kr. sidste ar.

Koncernens omsatning har som forventet vaeret mindre end i 2021 og har desuden vearet pavirket af
udskudte og annullerede byggeopgaver. Arets resultat er ligeledes lavere end forventet, hvilket skyldes
den lavere omsztning, generelle prisstigninger samt en stor negativ kursregulering pa selskabets
vaerdipapirbeholdning.

Driftsmaessige risici

Koncernen vurderes ikke at vere eksponeret overfor serlige risici, der knytter sig til finansielle risici,
valutarisici, renterisici eller kreditrisici, idet koncernen ikke har indgaet aftaler i relation til dette.
Koncernen vurderes sdledes udelukkende omfatte af almindelige driftsmaessige risici, der knytter sig til
koncernes formal om at drive entreprengrvirksomhed od udlejning af fast ejendom.

Miljgforhold

Koncernen er bevidst om miljgpavirkninger af byggeri og har implementeret politikker omkring
bortskaffelse af affald og forbrug af ressourcer.

Videnressourcer

Koncernen anvender ikke s@rlige videnressourcer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen anvender ikke sarlige ressourcer pa forskning og udvikling.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Ordrebeholdningen er i 1. halvar 2023 planmassigt steget vesentligt ved tilgang af adskillige nye
byggesager, hvoraf flere allerede er pabegyndt. Den for 2023 planlagte udvidelse af medarbejderstaben
til produktionen fglges med ansettelsen af en del erfarne medarbejdere.

I forhold til ovenstaende forventes en gget omsatning og indtjening i 2023.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Koncernen har ingen bemarkninger.

Filialer i udlandet

Koncernen har ingen filialer i Danmark eller udlandet.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

3
4

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtegter

@vrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat
fordeler sig saledes:

Anpartshavere i O. Jepsen
Holding ApS
Minoritetsinteresser

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
35.841.159 42.259.952 -60.647 -58.428
-19.889.281 -20.805.140 0 0
-404.334 -453.874 0 0
15.547.544 21.000.938 -60.647 -58.428
0 0 4.515.139 11.921.418
0 0 818.596 313.494
1.919.234 9.079.852 788.634 4.101.095
-13.466.726 -641.419 -7.115.446 -169.922
4.000.052 29.439.371 -1.053.724 16.107.657
-922.242 -6.488.875 1.444.428 924311
3.077.810 22.950.496 390.704 15.183.346
390.704 15.183.346
2.687.106 7.767.150
3.077.810 22.950.496

10
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Balance 31. december

Note

10

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlegsaktiver i

alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Deposita
Finansielle anlegsaktiver i
alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangverende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
selskabsskat

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
14.015.528 14.145.034 0 0
254.391 529.218 33.000 33.000
14.269.919 14.674.252 33.000 33.000
0 0 37.652.840 42.137.701
249.786 0 0 0
249.786 0 37.652.840 42.137.701
14.519.705 14.674.252 37.685.840 42.170.701
58.921.095 47.410.709 0 0
3.327.000 17.399.000 0 0
0 0 9.751.414 10.559.822
0 0 1.213.958 0
610.219 0 610.219 0
0 0 103.972 20.725.861
2.605.376 52.432 0 0
252.906 154.850 0 0
65.716.596 65.016.991 11.679.563 31.285.683

11
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Balance 31. december

Aktiver

Note
Andre vardipapirer og
kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
83.327.285 86.842.243 48.048.423 48.092.492
83.327.285 86.842.243 48.048.423 48.092.492
38.281.380 60.505.695 15.928.338 16.867.610
187.325.261 212.364.929 75.656.324 96.245.785
201.844.966 227.039.181 113.342.164 138.416.486

12
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Balance 31. december

Note

11
12

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret
Egenkapital fgr

minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Igangverende arbejder for
fremmed regning

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder

Anden gald

Kortfristede geldsforpligtelser i

alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 37.027.840 41.512.701
107.203.991 109.313.287 72.333.232 69.957.667
2.500.000 4.600.000 2.500.000 4.600.000
109.828.991 114.038.287 111.986.072 116.195.368
24.544.948 27.857.842 0 0
134.373.939 141.896.129 111.986.072 116.195.368
5.240.384 4.250.829 0 7.260
10.119.500 11.274.500 0 0
15.359.884 15.525.329 0 7.260
478.324 458.272 0 0
18.162.000 10.276.000 0 0
25.378.048 28.260.653 48.001 47.999
0 0 752.237 918.006
0 21.245.674 0 21.245.674
0 0 550.433 0
8.092.771 9.377.124 5.421 2.179
52.111.143 69.617.723 1.356.092 22.213.858
52.111.143 69.617.723 1.356.092 22.213.858
201.844.966 227.039.181 113.342.164 138.416.486

13
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Balance 31. december

Passiver

Koncern
Note 2022

2021

Modervirksomhed
2022

2021

13 Oplysninger om dagsvaerdi
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter

14
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfgrt re- bytte for regn- Minoritetsin-
kapital metode sultat skabsaret teresser I alt
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 0 98.729.942 113.000 23.563.452 122.531.394
Udloddet udbytte 0 0 0 -113.000 0 -113.000
Resultatandel 0 0 10.583.345 4.600.000 7.767.150 22.950.495
Udbytte til minoritetsinteresser 0 0 0 0 -3.472.760 -3.472.760
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 0 109.313.287 4.600.000 27.857.842 141.896.129
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.600.000 0 -4.600.000
Resultatandel 0 0 -2.109.296 2.500.000 2.687.106 3.077.810
Udbytte til minoritetsinteresser 0 0 0 0 -6.000.000 -6.000.000
125.000 0 107.203.991 2.500.000 24.544.948 134.373.939

Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre vaerdis Overfgrt re- bytte for regn-
kapital metode sultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 41.118.523 59.768.499 113.000 101.125.022
Udloddet udbytte 0 0 0 -113.000 -113.000
Resultatandel 0 394.178 10.189.168 4.600.000 15.183.346
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 41.512.701 69.957.667 4.600.000 116.195.368
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.600.000 -4.600.000
Resultatandel 0 4.515.139 -6.624.435 2.500.000 390.704
Udloddet udbytte 0 -9.000.000 9.000.000 0 0
125.000 37.027.840 72.333.232 2.500.000 111.986.072

15
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

16
17

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinar drift

Betalt selskabsskat
Andre pengestrgmme vedrgrende driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af finansielle anlegsaktiver
Andre pengestrgmme fra (brugt i) investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Udbytte til minoritetsinteresser
Udloddet udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2022
Likvider 31. december 2022

Likvider

Likvide beholdninger
Veardipapirer

Likvider 31. december 2022

Koncern
2022 2021
3.077.810 22.950.496
12.874.067 144.316
3.649.706 -16.581.856
19.601.583 6.512.956
1.919.235 9.079.851
-13.466.726 -641.419
8.054.092 14.951.388
-21.751.287 -686.951
-1.375.106 813.437
-15.072.301 15.077.874
-10.187 0
-56.785 0
-66.972 0
0 -2.308.313
-6.000.000 -3.472.760
-4.600.000 -113.000
-10.600.000 -5.894.073
-25.739.273 9.183.801
147.347.938 138.164.137
121.608.665 147.347.938
38.281.380 60.505.695
83.327.285 86.842.243
121.608.665 147.347.938
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Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle
omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
18.737.664 19.530.082 0 0
619.888 685.277 0 0
531.729 589.781 0 0
19.889.281 20.805.140 0 0
35 35 0 0
0 0 0 3.433
13.466.726 641.419 7.115.446 166.489
13.466.726 641.419 7.115.446 169.922
103.972 21.698.600 0 920.832
989.555 -15.213.204 -1.221.218 0
-171.285 3.479 -223.210 3.479
922.242 6.488.875 -1.444.428 924.311
4.515.139 394.178
2.500.000 4.600.000
0 10.189.168
-6.624.435 0
390.704 15.183.346
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Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2022
Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar
2022

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2022

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2022

Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. januar 2022
Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar
2022

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2022

Koncern Modervirksomhed

31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
15.787.243 15.787.243 0 0
15.787.243 15.787.243 0 0
-1.642.209 -1.512.703 0 0
-129.506 -129.506 0 0
-1.771.715 -1.642.209 0 0
14.015.528 14.145.034 0 0
2.909.252 2.909.252 33.000 33.000
2.909.252 2.909.252 33.000 33.000
-2.380.034 -2.055.666 0 0
-274.827 -324.368 0 0
-2.654.861 -2.380.034 0 0
254.391 529.218 33.000 33.000
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
7.  Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 0 0 625.000 625.000
Kostpris 31. december 2022 0 0 625.000 625.000
Opskrivninger 1. januar 2022 0 0 41.512.701 41.118.523
Arets resultat fgr afskrivninger
pa goodwill 0 0 4.515.139 11.921.418
Udbytte 0 0 -9.000.000 -11.527.240
Opskrivninger 31. december
2022 0 0 37.027.840 41.512.701
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2022 0 0 37.652.840 42.137.701

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ole Jepsen A/S, Rudersdal Kommune 60 % 56.960.396 15.325.397
Ole Jepsen Ejendomme ApS, Rudersdal Kommune 100 % 2.227.808 338.272
59.188.204 15.663.669
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
8.  Deposita

Kostpris 1. januar 2022 239.599 0 0 0
Tilgang i arets lgb 10.187 0 0 0
Kostpris 31. december 2022 249.786 0 0 0

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2022 249.786 0 0 0
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10.

11.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Salgsverdi af periodens
produktion
Aconto faktureringer

Igangvarende arbejder for

fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangverende arbejder for
fremmed regning
(omseatningsaktiver)

Igangverende arbejder for
fremmed regning (kortfristede
geeldsforpligtelser)

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er
efterfglgende regnskabsar.

Henszettelser til udskudt skat

581.210.000  533.520.000 0 0
-596.045.000  -526.397.000 0 0
-14.835.000 7.123.000 0 0
3.327.000 17.399.000 0 0
-18.162.000 -10.276.000 0 0
-14.835.000 7.123.000 0 0

indregnet under aktiver, omfatter omkostninger vedrgrende

Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2022 4.250.829 19.463.979

Udskudt skat af arets resultat

989.555 -15.213.150
5.240.384 4.250.829

Udskudt skat pahviler fglgende poster:

Materielle anlaegsaktiver
Omsatningsaktiver
Fremfgrt underskud til neste ar

259.828 368.543
6.201.774 3.882.286
-1.221.218 0

5.240.384 4.250.829
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12.

13.

14.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1.

januar 2022 11.274.500 9.634.500 0 0

Arets @ndring i andre hensatte

forpligtelser -1.155.000 1.640.000 0 0
10.119.500 11.274.500 0 0

Oplysninger om dagsveerdi

Modervirksomhed
Andre
bgrsnoterede
vaerdipapirer
Dagsverdi 31. december 2022 48.048.423
Arets urealiserede @ndringer af dagsvzrdi indregnet i resultatopggrelsen -6.948.048
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har indgaet en lejeforpligtelse vedrgrende lejemalet Abildgardsparken 10, 3460
Birkergd, med en arsleje pa 926 t.kr. og for Blokken 74, 3460 Birkergd, med en arsleje pa 344 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med

regnskabsaret 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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15.

16.

17.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Ole Jepsen Hovedaktionar

Transaktioner

Selskabet har haft fglgende transaktioner med nertstaende parter:

Ole Jepsen A/S lejer lokaler til kontor og lager af datterselskabet Ole Jepsen Ejendomme ApS,
som indgar i koncernen for O. Jepsen Holding ApS.

Samhandel med nzrtstaende parter er foregaet pa markedsmessige vilkar.

Ole Jepsen A/S og Ole Jepsen Ejendomme ApS har endvidere laneforhold med Moderselskabet O.
Jepsen Holding ApS, hvilket er forrentning pa normale markedsvilkar

Koncern
2022 2021
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 404.333 453.874
Andre finansielle indtegter -1.919.234 -9.079.852
@vrige finansielle omkostninger 13.466.726 641.419
Skat af arets resultat 922.242 6.488.875
Andre hensatte forpligtelser 0 1.640.000
12.874.067 144.316
Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -89.387 35.605.522
Andring i leverandgrgeld og anden gaeld 3.739.093 -52.187.378

3.649.706  -16.581.856
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for O. Jepsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden O. Jepsen Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori O. Jepsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kgb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapitalejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udggr en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfgres til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler samt tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ar 20 -25%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre verdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder, men ikke findes i mo-
dervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre verdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naerve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevzee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenla@gningsmetoden eller bogfgrt verdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udfgrte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangverende arbejde.
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Nar salgsveerdien pa et enkelt igangverende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvardien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, der males til dagsverdi pa ba-
lancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

O. Jepsen Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ’Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfgre et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangverende ar-
bejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangverende arbejde som en
hensat forpligtelse. Det hensatte belgb

indregnes under produktionsomkostninger.

Gealdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrgmme er
indeholdt i pengestrgmsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele indregnes
un-der "Renteindtegter og udbytter, modtaget”.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa renteberende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
ver-diendringer.
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