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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 for O.
Jepsen Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerød, den 31. maj 2017

Direktion

Ole Jepsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i O. Jepsen Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for O. Jepsen Holding ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapi-
talopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.
Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-
onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger
som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse
af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-
onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her-
om i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået
frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at in-
deholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 31. maj 2017

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Iver Haugsted
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet O. Jepsen Holding ApS
Abildgårdsparken 10
3460 Birkerød

CVR-nr.: 29 13 58 35
Hjemsted: Rudersdal Kommune
Regnskabsår: 1. januar 2016 - 31. december 2016

Direktion Ole Jepsen

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 København K

Modervirksomhed O. Jepsen Holding ApS

Dattervirksomheder Ole Jepsen A/S, Rudersdal Kommune
Ole Jepsen Ejendomme ApS, Rudersdal Kommune
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Koncernoversigt

88% 100%

O. Jepsen Holding ApS                                 
CVR-nr. 29 13 58 35

Ole Jepsen Ejendomme ApS                       
CVR-nr. 30 81 01 20

Ole Jepsen A/S                                              
CVR-nr. 29 13 59 83
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 39.290 35.535 29.269 27.944 30.342
Resultat af ordinær primær drift 22.782 21.030 18.667 17.236 19.440
Finansielle poster, netto 659 1.267 1.352 953 604
Årets resultat 18.496 16.984 15.212 13.631 15.301

Balance:

Balancesum 106.916 127.260 132.691 103.612 107.551
Egenkapital 62.053 68.737 66.745 57.013 48.674

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 32 31 24 23 23

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 299,3 252,2 206,7 245,3 200,8
Soliditetsgrad 58,0 54,0 50,3 55,0 45,3
Egenkapitalforrentning 28,3 25,1 24,6 25,8 31,4

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er at drive entreprenørvirksomhed og i begrænset omfang udlejning af fast
ejendom.

Usædvanlige forhold
Der er ingen usædvanlige forhold, der kan have påvirket indregning og måling.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og måling.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Aktivitetsniveauet har i begyndelsen af året været påvirket af udskudte sager og sammenholdt med et
lavere udbudsniveau i 2. halvår har vi ikke helt nået vort omsætningsmål.

I den bestående ordrebeholdning er der adskillige større sager, der strækker sig gennem 2017 og 2018.
En enkelt sag afsluttes i efteråret 2019.

Byggeopgaverne har været fordelt mellem nybyggeri og renovering i forholdet 1 : 4.

Udviklingen i selskabets murer- og tømrerafdeling har også i 2016 været tilfredsstillende og et fortsat
fokusområde er at være et godt uddannelsessted for lærlinge.

Serviceafdelingen, der primært udfører opgaver for boligselskaber, kommuner og erhvervskunder, har
igennem året oplevet en øget interesse, som har medført en udvidelse af medarbejderstaben og
anskaffelse af nye servicebiler.

Der er i løbet 2016 brugt ressourcer på at udvikle et traineeforløb for nyuddannede ingeniører og
konstruktører, så overgangen fra studietid og teori til entreprenørlivet i Ole Jepsen A/S forløber på en for
begge parter udbyttegivende måde.

Ligeledes er der udarbejdet planer for, at vi løbende kan tilbyde praktikforløb for ingeniør- og
konstruktørstuderende.

Årsrapporten viser et resultat før skat på 23,4 mio. kr. som anses for tilfredsstillende og som ligger over
det budgetterede resultat.

Miljøforhold
Koncernen er bevidst om miljøpåvirkninger af byggeri og har implementeret politikker omkring
bortskaffelse af affald og forbrug af ressourcer.

Videnressourcer
Koncernen anvender ikke særlige ressourcer på forskning og udvikling.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
Koncernens ordrebeholdning ved årsskiftet er tilfredsstillende og med tilgang af nye vundne sager
forventes aktivitetsniveauet i 2017 at ligge over 2016.

Med baggrund i flere forespørgsler til vores tilbudsafdeling fortsættes processen med at styrke og udvikle
denne.

Opgaverne i 2017 vil være præget af en større del af renoverings- og ombygningssager.

Koncernens egenproduktionsafdeling beskæftiger p.t. 12 mand, heraf 4 lærlinge. Selskabets første lærling
får svendebrev i foråret 2017.

Med indførelsen af traineeforløbet forventes en hurtigere implementering på byggepladsen af den nye
medarbejder.  

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

Bruttofortjeneste 39.289.661 35.534.850 -127.004 -57.529

1 Personaleomkostninger -15.997.781 -13.888.227 -89.500 -103.202
Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -510.039 -616.750 -142.857 -142.857

Driftsresultat 22.781.841 21.029.873 -359.361 -303.588

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 16.305.204 14.741.522
Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 343.837 349.292
Andre finansielle indtægter 1.055.514 1.270.428 240.686 260.409

2 Andre finansielle
omkostninger -396.748 -3.498 -201.166 0

Resultat før skat 23.440.607 22.296.803 16.329.200 15.047.635

3 Skat af årets resultat -4.944.696 -5.312.654 -12.500 -56.176

4 Årets resultat 18.495.911 16.984.149 16.316.700 14.991.459

Koncernens resultat
fordeler sig således:
Anpartshavere i O. Jepsen
Holding ApS 16.316.700 14.991.459
Minoritetsinteresser 2.179.211 1.992.690

18.495.911 16.984.149
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015

Anlægsaktiver

5 Grunde og bygninger 13.334.442 13.343.812 0 0
6 Andre anlæg, driftsmateriel

og inventar 2.202.494 1.305.743 509.191 652.048
Materielle anlægsaktiver i
alt 15.536.936 14.649.555 509.191 652.048

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 44.002.134 38.256.930
Finansielle anlægsaktiver i
alt 0 0 44.002.134 38.256.930

Anlægsaktiver i alt 15.536.936 14.649.555 44.511.325 38.908.978

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 27.441.523 31.813.899 0 0

8 Igangværende arbejder for
fremmed regning 815.000 1.200.000 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 11.444.241 11.992.343

9 Tilgodehavende
selskabsskat 856.657 677.577 0 0
Andre tilgodehavender 18.588 13.780 0 1.499

10 Periodeafgrænsningsposter 71.650 551 0 0
Tilgodehavender i alt 29.203.418 33.705.807 11.444.241 11.993.842

Andre værdipapirer og
kapitalandele 19.542.267 16.161.120 2.845.034 1.369.583
Værdipapirer i alt 19.542.267 16.161.120 2.845.034 1.369.583

Likvide beholdninger 42.633.404 62.743.478 4.097.258 16.642.578

Omsætningsaktiver i alt 91.379.089 112.610.405 18.386.533 30.006.003

Aktiver i alt 106.916.025 127.259.960 62.897.858 68.914.981
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 43.377.134 37.631.930
Overført resultat 61.928.425 63.611.725 18.551.291 25.979.795
Foreslået udbytte for
regnskabsåret 0 5.000.000 0 5.000.000

Egenkapital før
minoritetsinteresser 62.053.425 68.736.725 62.053.425 68.736.725

Minoritetsinteresser 5.818.909 5.079.698 0 0
Egenkapital i alt 67.872.334 73.816.423 62.053.425 68.736.725

Hensatte forpligtelser

11 Hensættelser til udskudt
skat 543.373 813.631 42.413 51.129

12 Andre hensatte forpligtelser 7.973.000 7.973.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 8.516.373 8.786.631 42.413 51.129

Gældsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 3.711 440.615 0 0

8 Igangværende arbejder for
fremmed regning 2.293.000 10.494.065 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 19.805.035 23.242.609 43.063 2.250
Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 752.256 58.089
Selskabsskat 0 0 6.516 66.617
Anden gæld 8.283.572 10.339.617 185 171

13 Periodeafgrænsningsposter 142.000 140.000 0 0
Kortfristede
gældsforpligtelser i alt 30.527.318 44.656.906 802.020 127.127

Gældsforpligtelser i alt 30.527.318 44.656.906 802.020 127.127

Passiver i alt 106.916.025 127.259.960 62.897.858 68.914.981
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomheds-
kapital

Overført resul-
tat

Foreslået ud-
bytte for regn-

skabsåret
Minoritetsinte-

resser I alt

Egenkapital 1. januar 125.000 63.611.725 5.000.000 5.079.698 73.816.423

Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000

Årets overførte overskud eller

underskud 0 -1.683.300 0 2.179.211 495.911

Ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 18.000.000 0 0 18.000.000

Udloddet ekstraordinært udbytte

vedtaget i regnskabsåret 0 -18.000.000 0 0 -18.000.000

Udbytte til minoritetsinteresse 0 0 0 -1.440.000 -1.440.000

125.000 61.928.425 0 5.818.909 67.872.334
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Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Virksomheds-
kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat

Foreslået ud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 125.000 37.631.930 25.979.795 5.000.000 68.736.725

Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000

Resultatandel 0 5.745.204 -7.428.504 0 -1.683.300

Ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 0 18.000.000 0 18.000.000

Udloddet ekstraordinært udbytte

vedtaget i regnskabsåret 0 0 -18.000.000 0 -18.000.000

125.000 43.377.134 18.551.291 0 62.053.425
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2016 2015

Årets resultat 16.316.700 14.991.459
14 Reguleringer 4.785.423 6.885.778
15 Ændring i driftskapital -8.708.908 -871.926

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 12.393.215 21.005.311

Renteindbetalinger og lignende 1.055.514 1.270.428
Renteudbetalinger og lignende -396.748 -3.498

Pengestrøm fra ordinær drift 13.051.981 22.272.241

Betalt selskabsskat -5.383.488 -9.526.127

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.668.493 12.746.114

Køb af materielle anlægsaktiver -1.649.570 -1.137.962
Salg af materielle anlægsaktiver 252.150 0
Køb af finansielle anlægsaktiver -3.381.147 -5.913.878
Modtagne udbytter 0 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.778.567 -7.051.840

Afdrag på langfristet gæld 0 -465.029
Betalt udbytte -23.000.000 -13.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -23.000.000 -13.465.029

Ændring i likvider -20.110.074 -7.770.755

Likvider 1. januar 62.743.478 70.514.233

Likvider 31. december 42.633.404 62.743.478

Likvider

Likvide beholdninger 42.633.404 62.743.478

Likvider 31. december 42.633.404 62.743.478
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 15.069.646 12.895.518 89.500 103.202
Pensioner 284.539 285.383 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 343.235 396.709 0 0
Personaleomkostninger i
øvrigt 300.361 310.617 0 0

15.997.781 13.888.227 89.500 103.202

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 32 31 1 1

2. Andre finansielle
omkostninger

Andre finansielle
omkostninger 396.748 3.498 201.166 0

396.748 3.498 201.166 0

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 5.204.408 7.473.178 10.670 70.909
Årets regulering af udskudt
skat -270.258 -2.246.773 -8.716 0
Regulering af tidligere års
skat 10.546 86.249 10.546 -14.733

4.944.696 5.312.654 12.500 56.176

4. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 18.000.000 10.350.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 5.745.204 5.941.522
Udbytte for regnskabsåret 0 5.000.000
Disponeret fra overført resultat -7.428.504 -6.300.063

Disponeret i alt 16.316.700 14.991.459
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

5. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 14.131.493 13.393.523 0 0
Tilgang i årets løb 145.000 737.970 0 0

Kostpris 31. december 14.276.493 14.131.493 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar -787.681 -646.569 0 0
Årets afskrivninger -154.370 -141.112 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december -942.051 -787.681 0 0

Regnskabsmæssig værdi
31. december 13.334.442 13.343.812 0 0

6. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 3.199.395 2.799.393 1.033.000 1.033.000
Tilgang i årets løb 1.504.570 400.002 0 0
Afgang i årets løb -610.000 0 0 0

Kostpris 31. december 4.093.965 3.199.395 1.033.000 1.033.000

Af- og nedskrivninger 1.
januar -1.893.651 -1.418.014 -380.952 -238.095
Årets afskrivninger -546.820 -475.638 -142.857 -142.857
Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 549.000 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december -1.891.471 -1.893.652 -523.809 -380.952

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2.202.494 1.305.743 509.191 652.048
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

7. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0 625.000 625.000

Kostpris 31. december 0 0 625.000 625.000

Opskrivninger 1. januar 0 0 37.631.930 26.422.717
Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 16.305.204 20.009.213
Udbytte 0 0 -10.560.000 -8.800.000

Opskrivninger 31.
december 0 0 43.377.134 37.631.930

Regnskabsmæssig værdi
31. december 0 0 44.002.134 38.256.930

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

Ole Jepsen A/S Rudersdal Kommune 88 %
Ole Jepsen Ejendomme ApS Rudersdal Kommune 100 %

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

8. Igangværende arbejder
for fremmed regning

Salgsværdi af periodens
produktion 70.961.000 131.368.935 0 0
Modtagne acontobetalinger -72.439.000 -140.663.000 0 0

Igangværende arbejder
for fremmed regning,
netto -1.478.000 -9.294.065 0 0

Der indregnes således:
Igangværende arbejder for
fremmed regning
(Omsætningsaktiver) 815.000 1.200.000 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning
(Kortfristede
gældsforpligtelser) -2.293.000 -10.494.065 0 0

-1.478.000 -9.294.065 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

9. Tilgodehavende
selskabsskat

Tilgodehavende
selskabsskat 1. januar 677.577 -1.208.819 0 0
Regulering af tidligere års
skat 0 -1.845 0 0
Betalt selskabsskat
vedrørende sidste år -677.577 1.375.371 0 0
Beregnet selskabsskat for
indeværende år -5.204.408 -7.637.885 0 0
Betalt acontoskat for
indeværende år 6.006.000 8.096.000 0 0
Betalt dansk udbytteskat for
indeværende år 48.851 47.523 0 0
Betalt udenlandsk
udbytteskat for
indeværende år 6.214 7.232 0 0

856.657 677.577 0 0

10. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt rente 7.750 0 0 0
Forudbetalt
uddannelsestilskud 33.900 0 0 0
Øvrige
periodeafgræsningsposter 30.000 551 0 0

71.650 551 0 0

11. Hensættelser til udskudt
skat

Hensættelser til udskudt
skat 1. januar 813.631 2.212.098 51.129 51.129
Udskudt skat af årets
resultat -270.258 -1.398.467 -8.716 0

543.373 813.631 42.413 51.129
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

12. Andre hensatte
forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
1. januar 7.973.000 7.973.000 0 0

7.973.000 7.973.000 0 0

13. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 142.000 140.000 0 0

142.000 140.000 0 0

14. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 510.039 616.750
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtægter -1.055.514 -1.270.428
Andre finansielle omkostninger 396.748 3.498
Skat af årets resultat 5.204.408 7.639.731
Udskudt skat -270.258 -2.246.773
Andre hensatte forpligtelser 0 2.143.000

4.785.423 6.885.778

15. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 4.296.469 5.065.942
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -5.189.312 -422.933
Ændringer i igangværende arbejder for fremmed regning -7.816.065 -5.514.935

-8.708.908 -871.926
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for O. Jepsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden O. Jepsen Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori O. Jepsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og
præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsætnin-
gen i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udfør-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og omkostnin-
ger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er
sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
koncerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleverandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte
vedrører opførelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-
regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgørelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede ind-
tægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund af en vurdering af det ud-
førte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pågældende entreprise.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser,
afhængigt af nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsætning, indregnes det forventede tab på entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsværdien, indregnes under forpligtelser.

    24

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 4
U

PJ
X-

O
05

TL
-W

3O
W

B-
ZF

BU
I-7

YU
X8

-L
IM

LZ



Anvendt regnskabspraksis

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
tervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter O. Jepsen Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og ud-
bytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5 år.
De hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtægter på et igangværende ar-
bejde for fremmed regning, hensættes det samlede tab, der må påregnes på entreprisen. Hensættelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.
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