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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for SEL Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
3
Sunds, den Iy 2018

Direktion

- / g 5
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Henning Vestefgaard
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i SEL Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for SEL Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om A&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende
1 Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med é&rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uathangige revisors revisionspategning

Baseret pad det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den ? Iy 2018

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Heesgaard'

statsaut. revisor
mneb143
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er formueadministration.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet anses for veerende tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for SEL Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtaegter bestér af indtaegter fra udlejning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og revisor mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger bestar af omkostninger afholdt i forbindelse med udlejning.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre portefolgeaktier indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer
Andre verdipapirer, som bestir af bersnoterede aktier, obligationer og investeringsbeviser indregnes til

fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pi grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
g&ldende, nédr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2016
2017  kr. 1.000

Note
Andre driftSindtagler.........ocoviiiieeiec e 20.000 20
Andre eksterne OmMKOSIIINZET .....c..evvvevieieieeeeieete et eeesrests et ereeeeeaeas -15.076 -15
Andre driftSOmKOStIINGET ........ccveieieiieereeceeeee s eae e -18.000 -18
DRIFTSRESULTAT ..ottt -13.076 -13

Indtagter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilpodehavender;der eranlegsaktiVer uunummsmnss s smse i 46.488 46
Andre:finansicle HEIer. s imsmmmmssmms s P T 3 0
Andre finansielle OMKOSIINEZET .........cc.ooiriieiirieiecieee e -25 0
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ....c.oi.covnmvimvsisoninnsmismmass 33.390 33
L T R £ | O T ——— -7.326 -7
ARETS RESULTAT . cocimivoisisismisos o s s s 26.064 26

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret. oo iimimmisimiimisissiimmssosmsssmoneesnss 105.800 103
Overfort resultat...anmpnmmmenmmsnmnans e e s S nianiassn -79.736 =77

DISPONERE T LALT oot s i s i S sk s ssosanssnasns 26.064 26




Note

SEL Holding ApS

Balance 31. december
AKTIVER

Andre verdipapirer og kapitalandele ..o vt

Finansielle

AN I SARRIVET covovessmmsmsiiviimse sy s sas s v sa e b A o

ANLABGBARTIVER ..o mamimiisonesmossmms o s i s s s

SEISKADSSKAL ...ttt e e e e e e e e e e e anen

Tilgodehavender.............cccooiiiiieiic e

Likvide DelolORIDEER . oioron s iiasaaisionins riasssisinns npsssinsnsrissssnssnsssinsiss soanesarpnsss

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER

12

2016

2017  kr. 1.000
792.151 799
792.151 799
792.151 799
4.147 6
4.147 6
7.801 1
11.948 7
806

804.099
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital.....ccumcnmmmnmmmmnsmmmmissesmramas s s
OVerfart TeSUITAL ... ..ottt
Forslag til udbytte for regnskabSaret.........oovecirieciiiineiiencceeseeeeee e

2 EGENKAPITAL ...ttt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser........ooviimeiieeiiiriviieeee e
Aniden 8@l v s S R
Gald til virksomhedsdeltagere ogledelse mmumnmaminmnummmmmmn o

Kirtristede seldsforpistelser. . ..cownannsmsininnimisamrnoiinsimms

GZELDSFORPLIGTELSER .......cvvmansmmnmnnmmmimmimmmivs s

PASSTVIIR cocn.cosmivimmsmmmspmnmimsssssinss s s s swss sms mms 58 smm RN oo e S3 8 SRS 2445

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

13

2016

2017  kr. 1.000
125.000 125
375.274 455
105.800 103
606.074 683
10.000 10
0 0
188.025 113
198.025 123
198.025 123
804.099 806
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Noter

2016
2017  kr. 1.000

Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets resultal ocimaammnsnnmiimaimrsmimmsssismm e 7.326 7
7.326 7

Forslag til

Udbetalt  resultatdis-
1/1 2017 udbytte ponering 31/12 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital .........cccovvnieiininicinnns 125.000 0 0 125.000
Cwerfort fesultatyviss s swamanmssssmny 455.010 0 -79.736 375.274
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 103.400 -103.400 105.800 105.800
683.410 -103.400 26.064 606.074

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Pantsetninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.



