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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for Bolther-Stensgaard A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret

01.07.2015 - 30.06.2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Randers, den 28.09.2016

Direktion

Jakob Bolther

Bestyrelse

Mikael Glerup Leo Nartoft Laursen Saren Kristensen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Bolther-Stensgaard A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Bolther-Stensgaard A/S for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i over-
ensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabs oven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Viborg, den 28.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Allan Sgborg Olsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formadl er at drive handel, industri og handvaak.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat udger 1.720 t.kr. mod sidste & (372) t.kr. sidste &.

Resultatet er ikke tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer gget aktivitet, men der forventes fortsat meget hard konkurrence i markedet. Til trods for at
flere selskaber i branchen kommer med udmeldinger omkring hgjere krav til hgjere overskudsgrader, synes dette
ikke at kunne sesi den generelle konkurrence / prissagning.

Selskabet forventer gennem interne effektiviseringer og gget effektivitet, at resultatet for det kommende ar vil
blive vaesentligt forbedret, idet der med udgangspunkt i den kendte ordrebehol dning forventes positivt resultat
og @gning af egenkapitalen ved udgangen af det kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsagtning fratrukket produktionsomkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsagningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsaret udferte arbejde (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagnin-
gen, herunder omkostninger til ravarer, hjad pematerialer og produktionspersonale, samt af skrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger vedrarende igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes pa tidspunktet for
deres afholdel se.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der lan og gager til sadgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der benyttesi administrationen
af virksomheden.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder, samt kontantrabatter mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger til tilknyttede virk-
somheder, samt kontantrabatter mv.

Skat
Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henferestil drets resultat.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineaat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsomrader.

Goodwill afskrives over 10 &.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede patenter.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 ar, dog maksimalt restl gbe-
tiden for de pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar samt indretning af 1ejede lokaler malestil kostpris med fradrag af akku-
mulerede af - og nedskrivninger.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillasg af opskrivninger. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa
falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35
Indretning af lejede lokaler 5ar

M aterielle anl asgsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

K ostprisen for ravarer og hjad pemateria er omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

| gangveerende ar bejder for fremmed regning

|gangvaarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) malestil salgsveadien af det pabalancedagen
udferte arbejde. Salgsvaardien males pa baggrund af faerdiggerel sesgraden og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaarende arbejde.

Ferdiggarel sesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor ressourceforbruget ikke kan
anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede del aktiviteter og de samlede del ak-
tiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsvaardien af at igangvaarende arbejde ikke kan opgeres pdlideligt, males salgsvaadien til de medgé
ende omkostninger eller til nettorealisationsvaadien, hvis denne er lavere.

Det enkelteigangvaaende arbejder indregnesi balancen under tilgodehavender eller gad dsforpligtel ser afhaangig
af, om nettovaardien, opgjort som salgsvaadien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindel se med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansi eringsomkostninger indreg-
nesi resultatopgerel sen, nar de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af hol dte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgraansningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaeessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nér det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaarende ar-
bejde for fremmed regning, hensadtes til daekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagad dende arbejde.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for tidspunktet for leve-
ring af den aftalte vare eller faardiggarelse af den aftalte tjenesteydel se.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgerel sen viser pengestregmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresulta-
tet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksom-
heder, aktiviteter og finansielle anlasgsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt |easede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af |an, indgaelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgadd.
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Resultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1 10.285.082 5.940.406
Distributionsomkostninger (551.955) (791.338)
Administrationsomkostninger 1 (7.832.258) (5.760.161)
Driftsresultat 1.900.869 (611.093)
Andre finansielle indtasgter 2 383.993 178.897
Andre finansielle omkostninger 3 (76.504) (129.144)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 2.208.358 (561.340)
Skat af ordinaat resultat 4 (488.133) 189.429
Aretsresultat 1.720.225 (371.911)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.720.225 (371.911)
1.720.225 (371.911)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Erhvervede patenter 64.114 128.129
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaagsaktiver 5 64.114 128.129
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 13.055 88.716
Indretning af lejede |okaler 13.763 18.482
M aterielle anlaegsaktiver 6 26.818 107.198
Anlaggsaktiver 90.932 235.327
Ravarer og hjadpemateriaer 30.000 30.000
Var ebeholdninger 30.000 30.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 15.131.370 7.215.513
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 1.759.092 5.310.366
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.000 7.156
Andre tilgodehavender 27.583 1.032.967
Tilgodehavende sel skabsskat 629.118 0
Periodeaf gramsningsposter 114.340 0
Tilgodehavender 17.674.503 13.566.002
Likvide beholdninger 128.719 0
Omsaaningsaktiver 17.833.222 13.596.002
Aktiver 17.924.154 13.831.329
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 537.596 537.596
Overfart overskud eller underskud 784.574 (935.651)
Egenkapital 1.822.170 101.945
Udskudt skat 1.954.300 837.049
Andre hensatte forpligtel ser 171.958 261.235
Hensatte forpligtel ser 2.126.258 1.098.284
Ansvarlig |anekapital 7 0 1.000.000
Langfristede gaddsfor pligtel ser 0 1.000.000
Ansvarlig |anekapital 1.000.000 0
Bankgadd 0 1.730.624
M odtagne forudbetalinger fra kunder 0 146.734
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 8.492.217 8.168.624
Gadd til tilknyttede virksomheder 506.570 9.450
Skyldig sel skabsskat 0 111.422
Anden gadd 3.958.647 1.429.498
Periodeaf gramsningsposter 18.292 34.748
Kortfristede gaddsfor pligtelser 13.975.726 11.631.100
Gaddsfor pligtel ser 13.975.726 12.631.100
Passiver 17.924.154 13.831.329
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 11

Koncernforhold

12
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfort
Virksomheds- Reservefor overskud eller
kapital opskrivninger underskud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 537.596 (935.651) 101.945
Aretsresultat 0 0 1.720.225 1.720.225
Egenkapital ultimo 500.000 537.596 784.574 1.822.170
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Pengestr gmsopger else for 2015/16
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Driftsresultat 1.900.869 (611.093)
Af- og nedskrivninger 144.395 326.058
Andre hensatte forpligtel ser (89.277) (44.223)
AEndringer i arbejdskapital 8 (292.711) (872.192)
Pengestr amme vedr grende primaar drift 1.663.276 (1.201.450)
M odtagne finansielle indteegter 383.993 178.897
Betalte finansielle omkostninger (76.504) (129.144)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (111.422) 827.139
Pengestr amme vedr grende drift 1.859.343 (324.558)
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver 0 (40.400)
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer 0 (40.400)
Andringi likvider 1.859.343 (364.958)
Likvider primo (1.730.624) (1.365.666)
Likvider ultimo 128.719 (1.730.624)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 128.719 0
Kortfristet gadd til banker 0 (1.730.624)
Likvider ultimo 128.719 (1.730.624)
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtasgter

3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

5. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015/16 2014/15
kr. kr.
15.150.676 7.926.651
1.016.826 706.560
150.853 116.059
401.986 301.586
16.720.341 9.050.856
2015/16 2014/15
kr. kr.
0 7.756
383.993 171.141
383.993 178.897
2015/16 2014/15
kr. kr.
76.399 128.750
105 394
76.504 129.144
2015/16 2014/15
kr. kr.
(629.118) 111.422
1.117.251 (300.851)
488.133 (189.429)
Erhvervede
patenter Goodwill
kr. kr.
167.780 50.000
167.780 50.000
(39.651) (50.000)
(64.015) 0
(103.666) (50.000)
64.114 0
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Noter
Andrean-
lagg, drifts- Indretning af
materiel og lgjede loka-
inventar ler
Kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 2.038.646 23.594
Kostprisultimo 2.038.646 23.594
Opskrivninger primo 716.794 0
Opskrivninger ultimo 716.794 0
Af- og nedskrivninger primo (2.666.724) (5.112)
Arets afskrivninger (75.661) (4.719)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.742.385) (9.831)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 13.055 13.763

Opskrivning af andre anlagg er sket pr. 01.07.2010 pa grundlag af en uafhaangig vurdering
af handelsvaardien. Vaadien ekskl. opskrivninger udger pr. 30.06.2016 13 t.kr., idet opskrivningen er fuldt af -

skrevet.

7. Ansvarlig lanekapital

Det ansvarlige 1an er ydet af Raunstrup Tgmrer A/S. Lanet forrentes med 6 % p.a.

2015/16 2014/15
Kr. kr.
8. /ndringi arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (3.479.383) (80.400)
AEndring i leverandargadd mv. 3.186.672 (791.792)
(292.711) (872.192)
2015/16 2014/15
Kr. kr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tredjemand
fremtil udiab 1.747.438 1.338.709
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10. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Glerup A/S som administrati onssel skab. Selskabet hadfter derfor

i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2012/13 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kil-
deskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Trediemand har pa vegne af selskabet stillet arbejds- og betalingsgarantier pai alt 14.400 t.kr. over for selska-
bets kunder.

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Glerup A/S, Vesthimmerlands Kommune
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Raunstrup A/S, Aarhus



