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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar – 31. december
2016 for Birkely Holding ApS. 
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar – 31. december 2016. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen indeholder. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Bogense 31/05/2017

 Direktion

 Niels Frost Rasmussen
 direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i BIRKELY HOLDING ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for BIRKELY HOLDING ApS for regnskabsåret 1.
januar 2016 - 31. december 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,

 balance, egenkapitalopgørelse og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed
for vores konklusion. 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.
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Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Odense 31/05/2017

Johnny Bækholm
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formål er at være holdingselskab og dermed opnå bestemmende aktieposter/anparter i et eller
flere datterselskaber, samt investere i værdipapirer.
 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat viser et overskud efter skat på 2.405 t.kr. Afkastet på selskabets investeringer må betragtes
som tilfredsstillende.
 

Driftsrisici

Selskabets eneste driftsrisiko ligger i udvikling på obligations- og aktiemarkederne.
 

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
 

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2017.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.
 

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsregnskabet
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.
 

Resultatopgørelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
 

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt
rentetillæg og rentegodtgørelse ved skattebetaling. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændringer i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
 
Selskabet er sambeskattet med dets datterselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrørende skattemæssige underskud).
 

Balance

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. 
 
Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden
værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den
regnskabsmæssige indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelser til at dække disse
virksomheders underbalance. 
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på koncerngoodwill
og udloddet udbytte. 
 
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster. 
 
Ved køb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkøbtes aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der hensættes til
dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jævnfør beskrivelse af goodwill
nedenfor. 
 
Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske
levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder.
Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende
og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
 

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på
balancedagen.
 

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
 

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. 
 
Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelsen inden for samme juridiske skatteenhed. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
 

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til associerede virksomheder samt anden gæld, måles til
amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Eksterne omkostninger  .................................................................. -73.642 -96.295

Bruttoresultat  .............................................................................. -73.642 -96.295

Personaleomkostninger  ................................................................. 1 -100.000 -75.000

Resultat af ordinær primær drift  .............................................. -173.642 -171.295

     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. -100.892 -416.331
     Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder  ........... 1.007.418 1.370.525
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder  ............ 251.184 244.308
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 2 2.271.938 2.754.975
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... -132.020 -117.499

Ordinært resultat før skat  .......................................................... 3.123.986 3.664.683

Skat af årets resultat  ...................................................................... 3 -719.289 -820.765

Årets resultat  ............................................................................... 2.404.697 2.843.918

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  ......................... 750.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  .............. -294.090 0
Overført resultat  ............................................................................ 1.948.787 2.093.918

I alt  ................................................................................................ 2.404.697 2.843.918
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Balance 31. december 2016
Aktiver

Note 2016 2015
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  .................................... 4.420.218 54.363
Kapitalandele i associerede virksomheder  ................................... 2.741.870 8.102.813
Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 1.000.000 236.437

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 4 8.162.088 8.393.613

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 8.162.088 8.393.613

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 2.170.107 5.159.837
Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 4.143.986 2.632.271
Tilgodehavende skat  ..................................................................... 180.774 0
Andre tilgodehavender  ................................................................. 1.705.460 6.071

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 8.200.327 7.798.179

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 32.028.753 28.816.801

Værdipapirer og kapitalandele i alt  ......................................... 32.028.753 28.816.801

Likvide beholdninger  ................................................................... 445.522 514.684

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 40.674.602 37.129.664

Aktiver i alt  ................................................................................. 48.836.690 45.523.277
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Balance 31. december 2016
Passiver

Note 2016 2015
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 118.750 118.750
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 5.769.588 0
Overført resultat  ........................................................................... 38.190.917 40.242.130
Forslag til udbytte  ........................................................................ 750.000 750.000

Egenkapital i alt  ......................................................................... 44.829.255 41.110.880

Hensættelse til udskudt skat  ......................................................... 239.808 170.384

Hensatte forpligtelser i alt  ......................................................... 239.808 170.384

Gæld til banker  ............................................................................. 2.096.020 2.268.898
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 0 280.116
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

1.671.607 1.692.999

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 3.767.627 4.242.013

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 3.767.627 4.242.013

Passiver i alt  ................................................................................ 48.836.690 45.523.277
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Egenkapitalopgørelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret
kapital

mv.

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

indregnet
under

egenkapitalen

I alt

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo  .................... 118.750 0 40.242.130 750.000 41.110.880
Betalt udbytte  ............................ 0 0 0 -750.000 -750.000
Andre værdireguleringer af
egenkapitalen  ............................ 

0 35.678 0 0 35.678

Årets resultat  ............................. 0 -294.090 1.948.787 750.000 2.404.697
Årets opskrivning  ...................... 0 6.028.000 -4.000.000 0 2.028.000
Egenkapital, ultimo  ................... 118.750 5.769.588 38.190.917 750.000 44.829.255
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2016 2015

  kr. kr.

Løn og gager 100.000 75.000
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
  100.000 75.000

2. Andre finansielle indtægter

  2016 2015

  kr. kr.

Renteindtægter fra associerede virksomheder 111.715 117.499
Øvrige finansielle indtægter 2.160.223 2.637.476
  2.271.938 2.754.975

3. Skat af årets resultat

  2016 2015

  kr. kr.

Årets aktuelle skat 632.852 757.194
Ændring af udskudt skat 69.424 22.093
Regulering vedrørende tidligere år 17.013 41.478
  719.289 820.765
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4. Finansielle anlægsaktiver i alt

 
 
 
 

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele
i associerede

virksomheder

  kr. kr.

Kostpris primo 655.000 30.379.145
Tilgang 100.000 0
Afgang 0 -29.741.645

Kostpris ultimo 755.000 637.500
     
Nettoopskrivninger primo -2.161.890 -22.276.332
Øvrige overførsler -100.000 0
Afgang mv. 0 23.373.284
Nettoopskrivninger 6.028.000 0
Andel i årets resultat -100.892 1.007.418
Udloddet udbytte 0 0

Nettoopskrivninger ultimo 3.665.218 2.104.370
     
Modregnet i tilgodehavender 0 0
     
Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.420.218 2.741.870
 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: 
 

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets
resultat

Birkely Entreprise ApS 100% 3.104.407 -97.903
Gambyg Holding ApS 67% 1.895.569 -1.087
CR Komplementar ApS 100% 52.099 -2.264
 
 
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 
 

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets
resultat

Øvrige andele   10.967.482 4.029.672
 

5. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet støtteerklæring overfor dets tilknyttede selskaber Birkely Entreprise ApS
og Gambyg Holding ApS. Birkely Entreprise ApS' egenkapital udgør 1.896 t.kr. pr. 31.12.2016.
Gambyg Holding ApS' egenkapital udgør 3.104 t.kr. pr. 31.12.2016.
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6. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut i tilknyttet selskab, som pr. 31.12.2016 udgør
5.547 t.kr., er der afgivet pant i andre værdipapirer og kapitalandele, nom. 6.000 t.kr. optaget i
balancen med 32.029 t.kr.
 
Der er efter regnskabsårets udløb stillet kaution overfor pengeinstitut i associerede selskaber samt
tilknyttet virksomhed.

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2016 2015
Gennemsnitligt antal ansatte  ............................................................ 1 1


