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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2016 for PFR-Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, som
beretningen indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Middelfart, den 31/05/2017

Direktion

Peter Frost Rasmussen
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei PFR-HOLDING ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PFR-HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar
2016 - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se,
balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraaevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaessentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 31/05/2017

Johnny Bakholm

statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at vaare holdingsel skab og dermed opna bestemmende aktieposter/anparter i et eller
flere dattersel skaber, samt investere i vaadipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat viser et overskud efter skat p& 958 t.kr. Afkastet pa sel skabets investeringer ma betragtes som
tilfredsstillende.

Driftsrisici
Selskabets eneste driftsrisiko ligger i udvikling pa obligations- og aktiemarkederne.

Begivenheder efter regnskabsar ets udlab

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r

Generelt om indregning og maling

| resultatopgaerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som fglge af aandrede
regnskabsmaessige skan af belagb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for

tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopger else

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt
rentetillaey og rentegodtgerel se ved skattebetaling. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og aadringer i udskudt skat, indregnesii
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeres efter

modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaay af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes uden
vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den
negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelser til at dakke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill
og udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem af stael sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter
de nytilkebtes aktiver og forpligtelser malestil dagsvaadi pa erhvervel sestidspunktet. Der hensadtes til
dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jaavnfer beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskel shel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaadi af overtagne aktiver og

forpligtel ser indklusive hensatte forpligtel ser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder. Forskel sbel gbet af skrives over den vurderede gkonomiske
levetid, der fastlaagges pa baggrund af |edelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 & og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staak markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende
0g nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Andretilgodehavender

Andre tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaardi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaardipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, malestil kostpris pa balancedagen.

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveardi pa
balancedagen.

Egenkaptal - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel sen inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gedd til associerede virksomheder samt anden gadd, males il
amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Eksterne omkostninger ..................

Bruttoresultat ........cccceeveveeeeeinii.

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ...........

Andre finansielle indtaggter

@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af aretsresultat ........ccceeveeunnn.

Aretsresultat ....oooooveveeeeeeerennn,

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen .............c.c.........
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............

Overfartresultat ......cccceevvveeeeenenne..

Note 2016
kr.
-79.594

-79.594

1.007.056
1.364.296
1 -1.002.500

1.289.258
2 -331.113
958.145

250.000
1.586.549
-878.404

958.145
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2015
kr.
-95.558

-95.558

1.246.921
2.725.941
-140.207

3.737.097
-720.273
3.016.824

500.000
0
2.516.824

3.016.824
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2015
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne, 3.373.727 8.102.813
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........cccoceeeeeee 1.000.000 618.219
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 1.665.000 1.833.275
Finansielle anlaegsaktiver i alt .......ccccccoviveviiieiieeceee e 3 6.038.727  10.554.307
ANlEagSaKtiVer T alt oo 6.038.727  10.554.307
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccccoeveee. 3.563.734 3.566.558
Tilgodehavende SKat ...........cccoeeeeeieiiecie e 197.990 0
Andre tilgodehavender ..........ccocoreiiie e 55.460 0
Tilgodehavender T alt ... 3.817.184 3.566.558
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccoeveieiievicieciee, 19.284.298  19.744.320
Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........ccccovveieiniiniiieeee 19.284.298  19.744.320
Likvide beholdninger ........ccooiieiieie e 3.371.731 319.530
OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o 26.473.213  23.630.408
F VL= I | SR 32511940 34.184.715
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Hensagtelse til UASKUAE SKOE ...ooovveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

Hensatteforpligtelser i alt ........coooveeecieieceeee

Gadd til DANKEr ....ocveeeeeceee s
Skyldig SElSkabssKat ........cccoveieveiiiiceceece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoevvevveieiiecece,

Note

2016

Kr.

93.750
2.636.227
28.092.922
250.000

31.072.899
239.808
239.808

129.233
0

1.070.000

1.199.233

1.199.233

32.511.940
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2015

kr.

93.750

0
28.971.326
500.000

29.565.076
170.384
170.384

3.061.205
389.832

998.218

4.449.255

4.449.255

34.184.715
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

: Reserve for Foredaet
Riglsﬁ;:etnettoopskrivning Overfort ir?grbytr:(;t | alt
ap efter indre resultat 9
mv. ; under
vaa dis metode :
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ..........cccccee. 93.750 0 28.971.326 500.000 29.565.076
Betalt udbytte .........cccoeceveinnnene 0 0 0 -500.000  -500.000
Andre vaardireguleringer af 0 35,678 0 0 35678
egenkapitalen .........ccccceeeiveiiene
Aretsresultat .........cooeveevrvernnnnn 0 1.586.549  -878.404 250.000 958.145
Arets opskrivning ........cccoeveene 0 1.014.000 0 0 1.014.000
Egenkapital, ultimo ................... 93.750 2.636.227 28.092.922 250.000 31.072.899

CVR-nr. 29131996



Side 15 af 17

Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger

2016 2015
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger 1.002.500 140.207
1.002.500 140.207

2. Skat af aretsresultat
2016 2015
Skat af arets resultat 243.672 551.381
AEndring af udskudt skat 69.424 164.704
Regulering vedragrende tidligere ar 18.017 4.188

331.113 720.273
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i arets resultat
Afgang mv.
Nettoopskrivninger
Nettoopskrivninger ultimo

Modregnet i tilgodehavender

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Gambyg Holding ApS
@vrige andele

4. Registreret kapital mv.

Ejerandel Egenkapital
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.

30.479.145
0
-29.741.645

737.500

-22.758.113
1.007.056
23.373.284
1.014.000

2.636.227

0

3.373.727

Arets
resultat

33%

1.895.569

-1.087

10.967.482

4.029.672

Anpartskapitalen bestar af 100 anparter a 1.000 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har afgivet stetteerklaaing overfor dets associerede selskab Gambyg Holding ApS.
Sel skabets egenkapital udger 1.896 t.kr. pr. 31.12.2016.
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6. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut i associeret selskab, som pr. 31.12.2016
udger 5.547 t.kr., er der afgivet pant | vaardipapirer og kapitalandele, nom. 6.000 t.kr. optaget i
balancen med 19.284 t.kr.

Der er efter regnskabsdrets udlgb stillet kaution overfor pengeinstitut i associerede selskabet samt
tilknyttet virksomhed.
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