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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar – 31. december
2017 for PFR-Holding ApS.
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar – 31. december 2017.
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen indeholder.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Middelfart 31/05/2018

 Direktion

 Peter Frost Rasmussen
 direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i PFR-HOLDING ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for PFR-HOLDING ApS for regnskabsåret 1. januar
2017 - 31. december 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,
balance, egenkapitalopgørelse og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed
for vores konklusion. 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Odense 31/05/2018

 ,  Johnny Bækholm mne29445
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at være holdingselskab og dermed opnå bestemmende aktieposter/anparter i et eller
flere datterselskaber, samt investere i værdipapirer.
 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat viser et underskud efter skat på 2.653 t.kr. Afkastet på selskabets investeringer i
værdipapirer må betragtes som tilfredsstillende.
 
Årets resultat er påvirket negativt af nedskrivninger og underskud i associerede selskaber med t.kr. 3.465.
Øvrige investeringer har været tilfredsstillende.
 

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
 
Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år
 

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsregnskabet
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.
 

Resultatopgørelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
 

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt
rentetillæg og rentegodtgørelse ved skattebetaling. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændringer i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
 

Balance

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
 
Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden
værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den
regnskabsmæssige indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelser til at dække disse
virksomheders underbalance.
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på koncerngoodwill
og udloddet udbytte.
 
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.
 
Ved køb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkøbtes aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der hensættes til
dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jævnfør beskrivelse af goodwill
nedenfor.
 
Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske
levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder.
Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende
og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
 

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, måles til kostpris på balancedagen.
 
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på
balancedagen.
 

Egenkaptal - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
 

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. 
 
Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelsen inden for samme juridiske skatteenhed. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
 

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til associerede virksomheder samt anden gæld, måles til
amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Eksterne omkostninger  ................................................................. -93.066 -79.594

Bruttoresultat  .............................................................................. -93.066 -79.594

     Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder  ........... -3.464.998 1.007.056
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 1 1.472.434 1.364.296
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... 2 -131.510 -1.002.500

Ordinært resultat før skat  .......................................................... -2.217.140 1.289.258

Skat af årets resultat  ...................................................................... 3 -435.666 -331.113

Årets resultat  ............................................................................... -2.652.806 958.145

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  ......................... 400.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  .............. -3.223.827 1.586.549
Overført resultat  ............................................................................ 171.021 -878.404

I alt  ............................................................................................... -2.652.806 958.145
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Balance 31. december 2017
Aktiver

Note 2017 2016
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder  ................................... 5.367.009 3.373.727
Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 1.000.000 1.000.000
Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 1.165.000 1.665.000

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 4 7.532.009 6.038.727

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 7.532.009 6.038.727

Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 2.594.908 3.563.734
Tilgodehavende skat  ..................................................................... 0 197.990
Andre tilgodehavender  ................................................................. 0 55.460

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 2.594.908 3.817.184

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 21.195.914 19.284.298

Værdipapirer og kapitalandele i alt  ......................................... 21.195.914 19.284.298

Likvide beholdninger  ................................................................... 308.423 3.371.731

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 24.099.245 26.473.213

Aktiver i alt  ................................................................................. 31.631.254 32.511.940
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Balance 31. december 2017
Passiver

Note 2017 2016
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 5 93.750 93.750
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 0 2.636.227
Overført resultat  ........................................................................... 28.263.943 28.092.922
Forslag til udbytte  ........................................................................ 400.000 250.000

Egenkapital i alt  ......................................................................... 28.757.693 31.072.899

Hensættelse til udskudt skat  ......................................................... 300.041 239.808

Hensatte forpligtelser i alt  ......................................................... 300.041 239.808

Gæld til banker  ............................................................................. 1.142.305 129.233
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 91.539 0
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

1.339.676 1.070.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 2.573.520 1.199.233

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 2.573.520 1.199.233

Passiver i alt  ................................................................................ 31.631.254 32.511.940
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Egenkapitalopgørelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret
kapital

mv.

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

indregnet
under

egenkapitalen

I alt

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo  .................... 93.750 2.636.227 28.092.922 250.000 31.072.899
Betalt udbytte  ............................ 0 0 0 -250.000 -250.000
Årets resultat  ............................. 0 -3.223.827 171.021 400.000 -2.652.806
Årets opskrivning  ...................... 0 587.600 0 0 587.600
Egenkapital, ultimo  ................... 93.750 0 28.263.943 400.000 28.757.693
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Noter

1. Andre finansielle indtægter

  2017 2016

  kr. kr.

Renteindtægter, associerede virksomheder 101.411 98.143
Andre renteindtægter 1.371.023 1.266.153
  1.472.434 1.364.296

2. Øvrige finansielle omkostninger

  2017 2016

  kr. kr.

Andre finansielle omkostninger 131.510 1.002.500
  131.510 1.002.500
 

3. Skat af årets resultat

  2017 2016

  kr. kr.

Skat af årets resultat 373.648 243.672
Ændring af udskudt skat 60.233 69.424
Regulering vedrørende tidligere år 1.785 18.017
  435.666 331.113
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4. Finansielle anlægsaktiver i alt

 

 
Kapitalandele i

associerede
virksomheder

  kr.

Kostpris primo 737.500
Overførsler 500.000
Tilgang 4.129.509
Afgang 0

Kostpris ultimo 5.367.009
   
Nettoopskrivninger primo 2.636.227
Andel i årets resultat -1.588.101
Nedskrivninger til indre værdi -1.876.897
Nettoopskrivninger 587.600

Nettoopskrivninger ultimo -241.171
   
Modregnet i tilgodehavender 241.171
   
Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.367.009
 
   
 
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 
 
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital
Gambyg Holding ApS 33% Nordfyn
CR Foderservice K/S 25% Nordfyn
CRF Transport K/S 25% Nordfyn
Nielsen & Smith Aktieselskab 26% Glostrup
N&S Komplementar ApS 50% Nordfyn
Nielsen & Smith Holding K/S 50% Nordfyn
 

5. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen er ændret i året og består nu af:
9.375 A anparter
84.375 B anparter 
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6. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet støtteerklæring overfor dets associerede selskab Gambyg Holding ApS.
Selskabets egenkapital udgør 3.442 t.kr. pr. 31.12.2017.
 
Der er i et af selskabets associerede virksomheder stillet et krav på 1.758 t.kr. Det er ledelsens
opfattelse, at det ikke bliver aktuelt, hvorfor kravet ikke er opført i balancen.

7. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut i associerede selskaber, som pr. 31.12.2017
udgør 5.488 t.kr., er der afgivet pant i værdipapirer optaget i balancen med 21.196 t.kr. samt
likvider optaget i balancen med 308 t.kr.

8. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2017 2016
Gennemsnitligt antal ansatte  ............................................................ 0 0


