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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for Marianne Linde Holding Vejle ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 6. juni 2016
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Marianne Linde
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Marianne Linde Holding Vejle ApS

Pétegning pd drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Marianne Linde Holding Vejle ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, som omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet er udarbejdet efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pd, at selskabet har tabt hele sel-
skabskapitalen og er omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Vi skal i gvrigt henvise til omtale i
note 2, hvori ledelsen redeger for forudsaetninger for vaerdiansaettelsen af kapitalandele i associerede
virksomheder, tilgodehavender hos de associerede virksomheder og hensattelse til daekning af negativ
egenkapital i disse, herunder de omtalte usikkerheder forbundet hermed.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 6. juni 2016
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets virksomhed omfatter primart besiddelse af kapitalandele i associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pd 109 t.kr., mod et overskud i 2014 pa 402 t.kr.

Selskabets associerede virksomheder har dels investeringer i en udlejningsejendom i Danmark og dels
investeringer i ejendomsprojekter i Dubai.

Udlejningsaktivitet i Danmark

Selskaberne med den danske udlejningsejendom har levet op til forventningerne og der er i 2015 indga-
et en ny 10-3rig lejeaftale med lejer.

Aktivitet i Dubai

En enkelt af de associerede selskabers ejendomsprojekt i Dubai er afsluttet, og ejendommen er forelgbig
udlejet frem til medio marts 2017.

Ejendommen ligger i tilknytning til en international anerkendt golfbane, hvor der i 2015 er tegnet for-
lengelse med European Tour om afholdelse af golfturneringer i yderligere 5 &r.

Ledelsen forventer at udbyde ejendommen til salg i lebet af det nzeste ar og er derfor i lebende dialog
med flere ejendomsmaeglere i Dubai, for derigennem at folge udviklingen pd markedet. Den fortsatte
udbygning og feerdiggerelse af omradet i Jumeirah Golf Estates, hvor ejendommen er beliggende, taler
for at vente med at satte ejendommen til salg til 2017. Det er ledelsens forventning, at ejendommen
kan selges til minimum den bogferte verdi.

De ovrige ejendomsprojekter i Dubai er - som folge af finanskrisen - aldrig blevet faerdiggjort, hvorfor de
foretagne investeringer er anset for tabte og derfor allerede nedskrevet i 2013.

Driften af selskabets aktiviteter i Dubai foregér i taet samarbejde med selskabets pengeinstitut, der stot-
ter op om ledelsens ovennavnte planer.

Selskabet er i vaesentligt omfang finansieret ved 1&n fra dets anpartshaver. Anpartshaveren har meddelt
selskabet, at kreditten opretholdes uandret minimum resten af 2016.

Kapitaltab

Selskabets egenkapital er negativ og selskabet er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Le-
delsen skonner, det er forsvarligt at fortsaette driften trods negativt kapitaltab. Anpartshaveren er - om
nedvendigt - indstillet pd at konvertere sit I&n til anpartskapital. Arsregnskabet er derfor udarbejdet
under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er vaesentlig usikkerhed ved veardiansattelsen af de associerede virksomheders investeringsaktiver
i Dubai. Som felge heraf knytter der sig en usikkerhed til vaerdiansattelsen af kapitalandelene i de asso-
cierede virksomheder og tilgodehavender hos de associerede virksomheder - herunder er der usikkerhed
til storrelsen af selskabets hensattelser til daekning af negativ egenkapital i de associerede virksomhe-
der.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at der i Ipbet af 2016 kommer en afklaring pa de associerede virksomhe-
ders investeringer i ejendomsprojekter i Dubai og selskabets finansielle situation.
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Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note 2015 2014
Bruttoresultat 329.750 376.625
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -55.026 26.924
Finansielle indtagter 21.559 21.136
Finansielle omkostninger -30.281 -22.634
Ordinaert resultat 266.002 402.051
3 Skat af ordinzert resultat -156.556 0
Arets resultat 109.446 402.051

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 109.446 402.051

109.446 402.051
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EY Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Anlagsaktiveri alt 0 0
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 564.391 744.507
Likvide beholdninger 101.194 87.501
Omsatningsaktiver i ait 665.585 832.008
AKTIVER | ALT 665.585 832.008
PASSIVER
5 Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -1.741.286 -1.850.732
Egenkapital i alt -1.616.286 -1.725.732
Hensatte forpligtelser
Hensattelse til deekning af negativ egenkapital i associerede
virksomheder 552.689 699.338
Geaeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 27.400 18.000
Mellemregning med anpartshaver 1.579.655 1.742.902
Skyldig selskabsskat 77.127 0
Anden geld 45.000 97.500
Galdsforpligtelser i alt 1.729.182 1.858.402
PASSIVER | ALT 665.585 832.008

6 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Marianne Linde Holding Vejle ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 7, stk. 5, skal det oplyses, at selskabet ved indregning af ka-
pitalandele i associerede virksomheder anvender den indre vaerdis metode.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzel-
dens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgarelse

Nettoomsetning

Nettoomsetning méles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrakkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til drsregnskabsloven § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresuitat.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes de associerede virksomheders resultat efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Den forventede skat af drets skattepligtige indkomst udgiftsferes i resultatopgerelsen tillige med resul-
tatfering af drets @ndring i hensattelsen til udskudt skat.

Selskabet indgdr i acontoskatteordningen. Tilleg, fradrag og godtgerelser vedrerende skattebetalingen
indgér i finansielle indtaegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til virksomhedernes indre vaerdi, opgjort efter moder-
selskabets regnskabspraksis.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaer-
di, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis moderselskabet haf-
ter for forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering.

Egenkapital - udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-

forsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensettelser
Udskudt skat hensaettes af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Serlige forhold vedrgrende ledelsesberetningen
Udlejningsaktivitet i Danmark

Selskaberne med den danske udlejningsejendom har levet op til forventningerne og der er i 2015 indg&-
et en ny 10-3rig lejeaftale med lejer.

Aktivitet i Dubai

En enkelt af de associerede selskabers ejendomsprojekt i Dubai er afsluttet, og ejendommen er forelbig
udlejet frem til medio marts 2017.

Ledelsen forventer at udbyde ejendommen til salg i lebet af det naste ar og er derfor i lebende dialog
med flere ejendomsmaeglere i Dubai, for derigennem at falge udviklingen pd markedet. Den fortsatte
udbygning og feerdiggarelse af omradet i Jumeirah Golf Estates, hvor ejendommen er beliggende, taler
for at vente med at satte ejendommen til salg til ultimo 2017.

De ovrige ejendomsprojekter i Dubai er - som folge af finanskrisen - aldrig blevet fardiggjort, hvorfor de
foretagne investeringer er anset for tabte og derfor allerede nedskrevet i 2013.

Selskabet er i vaesentligt omfang finansieret ved 13n fra dets anpartshaver. Anpartshaveren har meddelt
selskabet, at kreditten opretholdes usendret minimum resten af 2016.

Selskabets egenkapital er negativ og selskabet er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. An-
partshaveren er - om nedvendigt - indstillet pa, at konvertere sit 13n til anpartskapital. Arsregnskabet
er derfor udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.

Der er vaesentlig usikkerhed ved veerdiansattelsen af de associerede virksomheders investeringsaktiver
i Dubai. Som felge heraf knytter der sig en usikkerhed til vaerdiansaettelsen af kapitalandelene i de asso-
cierede virksomheder og tilgodehavender hos de associerede virksomheder - herunder er der usikker-
hed til sterrelsen af selskabets hensattelser til daekning af negativ egenkapital i de associerede virk-
somheder.
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EY Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2015 2014
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 77.127 o
Skat tidligere &r 79.429 0
156.556 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 127.500 127.500
Regulering 1. januar -127.500 -127.500
Arets resultat -55.026 26.924
Negativ egenkapital til modregning/henszttelser 55.026 -26.924
Regulering 31. december -127.500 -127.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 0
Ejerandel
Calibra Invest ApS, Vejle 50%
Linde Invest Vejle ApS, Vejle 50%
Egenkapital
Anpartskapital
Saldo 1. januar 125.000 125.000
Overfort resultat
Saldo 1. januar -1.850.732 -2.252.783
Overfort af arets resultat 109.446 402.051
-1.741.286 -1.850.732
Egenkapital 31. december -1.616.286 -1.725.732

Der har ikke veeret bevagelse pa selskabskapitalen de seneste 5 &r.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Udover de bogferte forpligtelser har selskabet kautioneret solidarisk for associerede virksomheders Ian i

kreditinstitut med op til ca. 21,5 mio. kr.
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