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Ledelsesp&tegning

9'6!91"-n hl dags dalo behandlet og godkendt irsrapporten lor regnskabsaret 1 . januar - 31 , decem-ber 2017 for Marianne Linde |,totding Veite nN
Arsrapporten er af lagrt i oversns$emmelsa med drsregnskabsloven.
Det er min optattelse, at Arsregnskabel givor et retvlsende tillede af selskab€ts aktiver, passiver og fi-nansielle stilling pr. 31 . december 2017-samt al resultatot a, solskabersanirit"t* lor regnskabsdret't ianuar - 31 . decamber 201? .

Det er endvidere min opf attelse, at ledelsesberetning€n indeholder en retvisencle redegorelse for cte for-hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 6. juni20t8
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Den uafhengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Marianne Linde Holding Vejle ApS

Konklusion

Vi har revideret Ersregnskabet for Marianne Linde Holding Vejle ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31.
december 2077, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgorelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2Ol7 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhanqiqhed

Vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer(lES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden p5, at selskabet har tabt hele selskabskapitalen og er omfattet af kapital-
tabsreglerne i selskabsloven. Vi skal i ovrigt henvise til omtale i note 2, hvori ledelsen redegor for forud-
setninger for verdiansettelsen af kapitalandele i associerede virksomheder, tilgodehavender hos de
associerede virksomheder og hensettelse til dekning af negativ egenkapital i disse, herunder de om-
talte usikkerheder forbundet hermed.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til henslgt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m6l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fe.ilin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt nlveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nir sidan f indes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som f olge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indf lydelse p6 de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pE grundlag af Srsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning
Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opn8r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forErsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

OpnSr vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onsp6tegning gore opmarksom pA oplysninger herom i 6rsregnskabet eller, hvis sSdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE det revisi-
onsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionsp6tegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sSdan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identif icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med 6rsregnskabet eller vores
viden opniet ved revisionen eller p5 anden m6de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.
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Den uafhengige revisors revisionspitegning

Baseret p3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 6. juni 2018
Enusr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

MNE-nr.:
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets virksomhed omfatter primert besiddelse af kapitalandele i associerede virksomheder

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pe 936 t.kr., mod et overskud i 2Ot6 pA 512 t.kr.

Selskabets associerede virksomheder har investeringer i ejendomsprojekter i Dubai.

Aktivitet i Dubai

En enkelt af de associerede selskabers ejendomsprojekt i Dubai er afsluttet, og ejendommen er forelobig
udlejet frem til medio december 2018, hvorefter ejendommen saettes til udlejning med forventet uen-
dret lejeniveau.

Ejendommen ligger i tilknytning til en international anerkendt golf bane, hvor der i 2015 er tegnet for-
langelse med European Tour om afholdelse af golfturneringer i yderligere 5 6r.

Ledelsen forventer at udbyde ejendommen til salg i lobet af det neste 6r og er derfor i lobende dialog
med f lere ejendomsmeglere i Dubai, for derigennem at folge udviklingen pE markedet. Den fortsatte ud-
bygning og ferdiggorelse af omrSdet i Jumeirah Golf Estates, hvor ejendommen er beliggende, taler for
at vente med at satte ejendommen til salg til 2018. Det er ledelsens forventning, at ejendommen kan
salges til minimum den bogforte vardi.

Driften af selskabets aktiviteter i Dubai foreg6r i tat samarbejde med selskabets pengeinstitut, der stot-
ter op om ledelsens ovennevnte planer.

Selskabet er i vesentligt omfang finansieret ved l5n fra dets anpartshaver. Anpartshaveren har meddelt
selskabet, at kreditten opretholdes uendret minimum resten af 2018.

Kapitaltab
Selskabets egenkapital er negativ og selskabet er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Le-
delsen skonner, det er forsvarligt at fortsette driften trods kapitaltab. Anpartshaveren er - om nodven-
digt - indstillet pE at konvertere sit 16n til anpartskapital. Arsregnskabet er derfor udarbejdet under for-
udsetning af virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der er vesentlig usikkerhed ved verdiansattelsen af de associerede virksomheders investeringsaktiver
i Dubai. Som folge heraf knytter der sig en usikkerhed til verdiansettelsen af kapitalandelene i de asso-
cierede virksomheder og tilgodehavender hos de associerede virksomheder - herunder er der usikkerhed
til storrelsen af selskabets hensattelser til dekning af negativ egenkapital i de associerede virksomhe-
der.

Forventninger til f remtiden
Det er ledelsens forventning, at der i lobet af 2018 kommer en afklaring p5 de associerede virksomhe-
ders investeringer i ejendomsprojekter I Dubai og selskabets finansielle situation.
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Ledelsesberetning

Oplysninger om virksomheden

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Etableret
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Daglig ledelse

Revision

Marianne Linde Holding Vejle ApS
Nyg6rdsvej 16, 7100 Vejle

29 01 11 33
28. september 2005
Vejle
1. januar - 31. december

Marianne Linde

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Alle 10, 7100 Vejle
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsrapport 2017

20L7 2016

Bruttoresultat
lndtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
lndtagter af andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Ordinert resultat
3 Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

358.209
-1.308.220

27.930
23.276

-26.432

373.080
223.533

0
23.877

-26.254

-925.297
-10.538

594.230
-82.748

-935.83s 5t2.O82

-935.835 109.446

-935.835 709.446
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsrapport 2017

20t7 20t6

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlegsaktiver

4 Kapitalandele i associerede virksomheder
5 Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
5 Egenkapital

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensettelse til dekning af negativ egenkapital i associerede

virksomheder

Galdsforpligtelser
Kortf ristede geldsforpligtelser
Leverandorer af varer og t,ienesteydelser
Mellemregning med anpartshaver
Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsf orpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

7 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

0
282.459

0

0
194.877
47.474

282.459 242.291

0
t5.462

747.65t

530.537
0

76.987

163.113 607.518

445.572 849.809

125.000
-2.1.65.039

12s.000
-7.229.204

-2.040.039 -t.t04.204

962.253 278.982

18.000
7.456.280

0
49.O78

18.000
1.560.133

70.148
26.750

1.523.358 1.675.031

445.572 849.809
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Marianne Linde Holding Vejle ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Marianne Linde Holding Vejle ApS f or 2077 er af lagt i overensstemmelse med Srsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C..

Under henvisning til Ersregnskabslovens $ 7, stk. 5, skal det oplyses, at selskabet ved indregning af ka-
pitalandele i associerede virksomheder anvender den indre verdis metode.

Arsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Nettoomsetning mEles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrakkes moms og
afgifter m.v. opkrevet pE vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter er med
henvisning til 6rsregnskabsloven $ 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i Srets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pE debitorer.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgorelsen indregnes de associerede virksomheders resultat efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger.

Skat af 6rets resultat

Den forventede skat af Srets skattepligtige indkomst udgiftsfores i resultatopgorelsen tillige med resul-
tatforing af Srets andring i hensettelsen til udskudt skat.

Selskabet indgBr i acontoskatteordningen. Tilleg, fradrag og godtgorelser vedrorende skattebetalingen
indg6r i finansielle indtegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Bala nce

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder mAles til virksomhedernes indre verdi, opgjort efter moder-
selskabets regnskabspraksis.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi mEles til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel al den negative indre
vardi, idet omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis moderselskabet

hefter for forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang den regnskabsmassige vardi oversti-
ger anskaf f elsesvardien.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele, der bester af unoterede anparter, meles til dagsverdi (niveau 3)

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegSelse af forventede tab efter
en individuel vurdering.

Egenkapital - udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p6 tidspunktet for vedtagelse p; den ordinare general-

forsamlinq. udbytte, som forventes udbetalt for eret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser

Udskudt skat hensattes af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier.

Dagsvardi

Dagsvardiansettelsen tager udgangspunkt i det primere marked. Hvis et primert marked ikke eksiste-

rer, tages udgangspunkt idet mist fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa

aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- ogleller transportomkostninger'

Alle aktiver og forpligtelser, som mAles til dagsvardi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret

eller dagsvardihierakiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsvardien pe tilsvarende aktiver/forpligtelser pe et velfunge-

rende marked

Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder p: baggrund af observer-

bare markedsinf ormationer.

Niveau 3: vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansaettelsesmetoder og rimelige skon foretages
pA baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Sarligeforholdvedrorendeledelsesberetningen

Aktivitet i Dubai

En enkelt af de associerede selskabers ejendomsprojekt i Dubai er afsluttet, og ejendommen er forelobig
udlejet frem til ultimo 2018, hvor aftalen forventes genforhandlet.

Ledelsen forventer at udbyde ejendommen til salg i lobet af det neste 5r og er derfor i lobende dialog
med flere ejendomsmeglere i Dubai, for derigennem at folge udviklingen pE markedet. Den fortsatte ud-
bygning og fardiggorelse af omr5det i Jumeirah Golf Estates, hvor ejendommen er beliggende, taler for
at vente med at satte ejendommen til salg til ultimo 2018.

De ovrige ejendomsprojekter i Dubai er - som folge af f inanskrisen - aldrig blevet ferdiggjort, hvorfor de
foretagne investeringer er anset for tabte og derfor allerede nedskrevet i 2013.

Selskabet er i vesentligt omfang f inansieret ved l5n fra dets anpartshaver. Anpartshaveren har meddelt
selskabet, at kreditten opretholdes uandret minimum resten af 2018.

Selskabets egenkapital er negativ og selskabet er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. An-
partshaveren er - om nodvendigt - indstillet p5, at konvertere sit l8n til anpartskapital. Arsregnskabet
er derfor udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.

Der er vasentlig usikkerhed ved verdiansattelsen af de associerede virksomheders investeringsaktiver
i Dubai. Som folge heraf knytter der sig en usikkerhed til verdiansattelsen af kapitalandelene i de asso-
cierede virksomheder og tilgodehavender hos de associerede virksomheder - herunder er der usikker-
hed til storrelsen af selskabets hensattelser til dekning af negativ egenkapital i de associerede virksom-
heder.

20L7 20L6

EY

3

4

Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang i Srets lob
Afgang i Srets lob

Kostpris 31. december

Regulering 1. januar
Arets resultat
Negativ egenkapital til modregning/hensettelser
Regulering i forbindelse med afgang

Regulering 31. december

Regnskabsmessig verdi 31. december

Dubai Estate lnvest ApS, Vejle
Linde lnvest Vejle ApS, Vejle

10.s38 82.748

6s.00 1

0
0

727.sOO
1

-62.500

65.001 65.001

-65.001
-1.308.220
1.308.220

0

-727.500
-52.607
52.600
62.500

6s.001 -6s.001

00

Ejerandel

50Yo
50 Yo
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele best6r af 7,69 Yo ejerandel i Calibra lnvest ApS, der er verdiansat
til indre verdi pr. 31. december 2017 (niveau 3 i dagsverdihierakiet).

Calibra lnvest ApS verdiansetter dets aktiver (ejendomme) til dagsverdi.
Ledelsen vurderer derfor, at indre verdi svare til dagsverdi af anparterne.

20t7 20L6

6

5

7

Egenkapital
Anpartskapital
Saldo 1. januar

Overfort resultat
Saldo 1. januar
Overfort af Srets resultat

125.000 125.000

-1.229.204
-935.835

-1.747.286
572.O82

-2.165.039 -7.229.204

Egenkapital 31. december -2.O40.039 -1.1O4.204

Der har ikke veret bevegelse p5 selskabskapitalen de seneste 5 5r.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Udover de bogforte forpligtelser har selskabet kautioneret solidarisk for assoclerede virksomheders 16n i

kreditinstitut med op til ca. 18,5 mio. kr.
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