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BG Stone A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

BG Stone A/S

Fabrikvej 12, 1. sal

8800 Viborg

Hjemsted: Viborg
CVR-nr.: 29 01 03 31
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Thue Bach-Kristensen
Martin Nergard Rasmussen

Bestyrelse

Finn Bach, formand
Lene Christensen
Palle Buhl Jergensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Spar Nord Bank
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BG Stone A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Modervirksomhed

BGA Viborg A/S, Viborg

Dattervirksomheder

Sp/F Atlantic Contractors, Faergerne
P/F Bal Ship, Feergerne

Associeret virksomhed

BGM Marine, Island
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BG Stone A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20 for BG Stone A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 4. marts 2021

Direktionen
Thue Bach-Kristensen Martin Nergard
Rasmussen
Bestyrelsen
Finn Bach Lene Christensen Palle Buhl Jergensen
Formand
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BG Stone A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BG Stone A/S for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 4. marts 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26713
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020 2019 2018 2017 2016
Resultat
Resultat af primeer drift -26.280 -21.187 -18.126 -13.554 -27.935
Indeks 94 76 65 49 100
Finansielle poster i alt -3.846 -1.392 -4.276 -911 -3.902
Indeks 99 36 110 23 100
Arets resultat -23.721 -48.505 -17.700 -10.764 -39.571
Indeks 60 123 45 27 100
Balance
Samlede aktiver 212.682 253.869 297.792 311.568 319.598
Indeks 67 79 93 97 100
Egenkapital 91.192 143546 153.051 170.751 161.015
Indeks 57 89 95 106 100
Nogletal
2020 2019 2018 2017 2016
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -20,2% -32,7%  -10,9% -6,5% -23,1%
Soliditet
Egenkapitalandel 42 9% 56,5% 51,0% 55,0% 50,0%

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i rastofudvidkling fra egne landgrusgrave og sepladser samt
granitbrud i Norge.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har tidligere foretaget opskrivning péa selskabets landgrusgrave pa baggrund af en
ekstern vurdering af de forventede rastofmeengder og rastofveerdier. Der er tale om en vurde-
ring af meengder under jordens overflade, hvorfor der er usikkerhed forbundet med malingen
af grunde og bygninger. I regnskabsaret 2020 er der foretaget en ny ekstern vurdering af de
forventende rastofmeengder og rastofveerdier, hvilket har medfert en nedskrivning af den
foretagne opskrivning pa t.DKK 36.710.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK -23.720.539 mod
DKK -48.504.967 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK
91.191.750.

Réastofudvindingssegmentet har udviklet sig veesentligt darligere end forventet, og har
opnaet et meget utilfredsstillende resultat.

Fokus har i 2020 veeret pd at optimere forretningen og feerdiggere nedlukningen af nogle
urentable grusgrave og segpladser.

e Dette har medfert store udgifter til:

e Fardiggerelse af nedlukning af urentable grusgrave og sgpladser
e Opstart af en ny plads

e Investering i miljg- og energiforbedringer af bl.a. skibene

e Investering i flytning internt i grusgrave

e Vedligeholdelse af egen havn

Sammen med de opherte aktiviteter, og en sterre fokus pa markedstilpasning for de reste-
rende aktiviteter, forventes der et klart forbedret resultat for 2021. Det forventes dog fortsat,
at der vil veere et mindre underskud for 2021
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VI SKABER BALANCE 10



BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Oplysninger om fortsat drift

Det er moderselskabets fortsatte intention at std bag selskabet, sdledes kapital- og likvidi-
tetsberedskabet for det kommende regnskabsar er tilstraekkeligt. Moderselskabet har skrift-
ligt tilkendegivet, at mellemregningen ikke bliver tilbagekaldt i det kommende regnskabsar,
og at det agter at tilfere den forngdne likviditet til, at selskabet kan overholde sine forpligtel-
ser i takt med at de forfalder.

Forventet udvikling

For det kommende ar forventes der et veesenligt forbedret resultat, men dog forstat et mindre
underskud for 2021.

Eksternt miljo

Selskabet arbejder lobende med at reducere miljgpavirkningerne fra selskabets drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke direkte forsknings- og udviklingsaktiviteter i koncernen, men produkterne
udvikles lgbende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Filialer i udlandet

Selskabet driver et granitbrud fra egen filial i Norge.
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BG Stone A/S

Note

Resultatopgorelse

2020 2019

DKK DKK

Bruttofortjeneste 440.972 5.942.519

4 Personaleomkostninger -16.217.640 -15.684.762
Resultat for af- og nedskrivninger -15.776.668 -9.742.243

5 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -10.503.115 -11.444.507
6 Andre driftsomkostninger 0 -40.103.592
Resultat for finansielle poster -26.279.783 -61.290.342

7 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.398.645 463.180
8 Andre finansielle indteegter 1.335.963 1.183.131
9 Andre finansielle omkostninger -3.783.148 -3.038.600
Resultat for skat -30.125.613 -62.682.631

10 Skat af arets resultat 6.405.074 14.177.664
Arets resultat -23.720.539  -48.504.967

11 Resultatdisponering
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Note

12

13

14
15
14
15

16

BG Stone A/S

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 3.516.321 3.357.127
Immaterielle anleegsaktiver i alt 3.516.321 3.357.127
Grunde og bygninger 40.899.406 78.135.982
Produktionsanleeg og maskiner 100.810.581 116.586.215
Materielle anleegsaktiver i alt 141.709.987 194.722.197
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.468.715 5.967.360
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.000.000 8.000.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 500.000 0
Deposita 43.706 43.706
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.012.421 14.011.066
Anlaegsaktiver i alt 161.238.729 212.090.390
Fremstillede varer og handelsvarer 19.891.984 22.801.040
Varebeholdninger i alt 19.891.984 22.801.040
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.878.299 8.200.863
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.212.954 1.643.068
Tilgodehavende selskabsskat 6.043.311 6.790.236
Andre tilgodehavender 920.243 1.673.157
Periodeafgreensningsposter 68.194 46.223
Tilgodehavender i alt 31.123.001 18.353.547
Likvide beholdninger 428.225 623.586
Omsaetningsaktiver i alt 51.443.210 41.778.173
Aktiver i alt 212.681.939 253.868.563
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Note

17

18
19

20
20

20

22
23
24

BG Stone A/S

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 60.000.000 60.000.000
Reserve for opskrivninger 18.854.035 47.848.110
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.602.036 3.000.680
Overfort resultat 10.735.679 32.697.434
Egenkapital i alt 91.191.750 143.546.224
Hensaettelser til udskudt skat 19.896.000 28.334.000
Andre hensatte forpligtelser 500.000 500.000
Hensatte forpligtelser i alt 20.396.000 28.834.000
Geeld til kreditinstitutter 8.330.709 0
Leasingforpligtelser 5.238.176 7.635.010
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 13.568.885 7.635.010
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 4.629.000 4.557.338
Geeld til gvrige kreditinstitutter 48.225.245 48.153.722
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.147.600 16.709.612
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.498.473 469.583
Anden geeld 8.024.986 3.963.074
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 87.525.304 73.853.329
Geaeldsforpligtelser i alt 101.094.189 81.488.339
Passiveri alt 212.681.939 253.868.563

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



BG Stone A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
Reserve for  efter indre
Selskabs- opskrivning veerdis Overfort
Belgb i DKK kapital er metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 35.000.000 48.323.856  2.637.501 67.189.834
Kapitalforhgielse 25.000.000 0 0 0
Koncerntilskud 0 0 0 14.000.000
Afskrivninger i aret 0 -609.931 0 0
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 0 609.931
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 134.185 0 -134.185
Forslag til resultatdisponering 0 0 463.179 -48.968.146
Saldo pr. 31.12.19 60.000.000 47.848.110  3.000.680 32.697.434
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 -
31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 60.000.000 47.848.110  3.000.680 32.697.434
Tilbagefersel af opskrivninger fra
tidligere ar 0 -36.710.173 0 0
Afskrivninger i aret 0 -461.718 0 0
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 0 461.718
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 8.177.816 0 -101.578
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.398.644 -22.321.895
Saldo pr. 31.12.20 60.000.000 18.854.035 1.602.036 10.735.679
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BG Stone A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Det er moderselskabets fortsatte intention at std bag selskabet, sdledes kapital- og likvidi-
tetsberedskabet for det kommende regnskabsar er tilstraekkeligt. Moderselskabet har skrift-
ligt tilkendegivet, at mellemregningen ikke bliver tilbagekaldt i det kommende regnskabsar,
og at det agter at tilfere den fornadne likviditet til, at selskabet kan overholde sine forpligtel-
ser i takt med at de forfalder.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2020 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet har tidligere foretaget opskrivning péa selskabets landgrusgrave pa baggrund af en
ekstern vurdering af de forventede rastofmeengder og rastofveerdier. Der er tale om en vurde-
ring af meengder under jordens overflade, hvorfor der er usikkerhed forbundet med malingen
af grunde og bygninger. I regnskabsaret 2020 er der foretaget en ny ekstern vurdering af de
forventende rastofmeengder og rastofveerdier, hvilket har medfert en nedskrivning af den
foretagne opskrivning pa t.DKK 36.710.

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020 2019
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Nedskrivninger pa materiel

vedrgrende lukkede

pladser Andre driftsomkostninger 0 -29.479.484
Unormale varelagernedskriv-

ninger vedrgrende lukkede

pladser Andre driftsomkostninger 0 -4.825.122
Unormalt hgje

vedligeholdelsesomkost-

ninger pa materiel Andre driftsomkostninger 0 -5.798.986

Lalt 0 -40.103.592
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BG Stone A/S

Noter
2020 2019
DKK DKK
4. Personaleomkostninger
Lenninger 14.052.678 13.559.300
Pensioner 789.197 827.108
Andre omkostninger til social sikring 858.856 747.706
Andre personaleomkostninger 516.909 550.648
I alt 16.217.640 15.684.762
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 27 29
5. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 10.503.115 11.444.507
I alt 10.503.115 11.444.507

6. Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger vedrerer ekstraordineere udgifter i forbindelse med nedlukning af

urentable pladser og er alene af engangskarakter.

7. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -1.235.904 463.180
Nedskrivning pa goodwill -162.741 0
Ialt -1.398.645 463.180
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BG Stone A/S

Noter
2020 2019
DKK DKK
8. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 144.662 13.398
Renteindteaegter 1 gvrigt 10.614 0
Valutakursreguleringer 65.376 161.514
@vrige finansielle indteegter 1.115.311 1.008.219
I alt 1.335.963 1.183.131
9. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 135.973 0
Renteomkostninger i gvrigt 2.832.430 3.038.600
Valutakurstab 814.745 0
Ialt 3.783.148 3.038.600
10. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -6.043.311 -6.790.236
Arets regulering af udskudt skat -361.762 -7.387.428
Regulering af skat fra tidligere ar -1 0
Ialt -6.405.074 -14.177.664
11. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -1.398.644 463.179
Overfort resultat -22.321.895 -48.968.146
Ialt -23.720.539 -48.504.967
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BG Stone A/S

Noter

12. Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.01.20 5.521.328 8.176.066
Tilgang i aret 407.800 0
Afgang i aret -248.606 0
Kostpris pr. 31.12.20 5.680.522 8.176.066
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -2.164.201 -8.176.066
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -2.164.201 -8.176.066
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 3.516.321 0
13. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan-
Grunde og leeg og maski-
Belgb i DKK bygninger ner
Kostpris pr. 01.01.20 18.717.106 231.075.956
Tilgang i aret 0 56.070.743
Afgang i aret 0 -91.639.265
Kostpris pr. 31.12.20 18.717.106 195.507.434
Opskrivninger pr. 01.01.20 71.876.650 0
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar -36.710.173 0
Opskrivninger pr. 31.12.20 35.166.477 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -12.457.775 -114.489.741
Afskrivninger i aret -526.402 -9.976.712
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 29.769.600
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -12.984.177 -94.696.853
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 40.899.406 100.810.581
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13. Materielle anleegsaktiver - fortsat -
Produktionsan-
Grunde og leeg og maski-
Belgb i DKK bygninger ner
Regnskabsmeessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til
dagsveerdi ikke havde vaeret foretaget pr. 31.12.20 16.727.565 0
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.20 0 13.008.387

14. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.20 2.966.679 0
Tilgang i aret 2.900.000 500.000
Kostpris pr. 31.12.20 5.866.679 500.000
Opskrivninger pr. 01.01.20 3.000.680 0
Afskrivninger pa goodwill -162.741 0
Arets resultat fra kapitalandele -1.236.903 0
Opskrivninger pr. 31.12.20 1.602.036 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 7.468.715 500.000
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Sp/F Atlantic Contractors, Faergerne 100%
P/F Bal Ship, Feergerne 100%
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Noter
14. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
BGM Marine, Island 50%
15. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-
Beleb i DKK heder Deposita
Kostpris pr. 01.01.20 8.000.000 43.706
Kostpris pr. 31.12.20 8.000.000 43.706
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 8.000.000 43.706
16. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 68.194 46.223
I alt 68.194 46.223
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17. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 60.000 60.000.000
Ialt 60.000.000
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
18. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.20 28.334.000 35.722.000
Korrektion af udskudt skat pr. 01.01.19 0 -572
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -361.762 -7.387.428
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen -8.076.238 0
Udskudt skat pr. 31.12.20 19.896.000 28.334.000
19. Andre hensatte forpligtelser
Retablerings-
Beleb i DKK forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.20 500.000
Forpligtelser pr. 31.12.20 500.000
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 500.000 500.000
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20. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.20 31.12.19
Geeld til kreditinstitutter 2.370.000 0 10.700.709 1.288.338
Leasingforpligtelser 2.259.000 0 7.497.176 10.904.010
Ialt 4.629.000 0 18.197.885 12.192.348

21. Periodeafgreensningsposter

22. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet lejekontrakter for havne-, plads- og charterleje samt graverettigheder.

De samlede forpligtelser udger t.DKK 8.053.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 9.953 overfor diverse myndigheder vedrerende re-
tablering og efterbehandling af grusgrave, veje og diverse anleeg forbundet hermed.

Selskabet har stillet betalingsgaranti pa t.DKK 5.000 overfor leverander.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse

for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til ad-

ministrationsselskabet F.B. Holding II Viborg ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

23



BG Stone A/S

Noter

23. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 50.750, der giver pant i grunde og byg-
ninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 40.899. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 58.926 har selskabet afgivet virksomheds-
pant. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.20 fglgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:

¢ Produktionsanleeg og maskiner t.DKK 87.802.
¢ Varebeholdninger t.DKK 19.892
¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 8.878

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet ejerpantebrev pa t.DKK 15.000

i specifikke produktionsanleeg. Regnskabsmeessig veerdi af pantsat produktionsanlseg t.DKK
17.835.

24. Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Finn Bach, Sct. Ibs Gade 32B, Viborg Stemmerettigheder
F.B. Holding II Viborg ApS, Viborg Ejeraftale om stemmeflertal

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomhederne BGA Viborg A/S, Viborg og
F.B. Holding II Viborg ApS, Viborg.
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25. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af BGA Viborg A/S, Viborg, CVR-nr. 40 12
10 21, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter lanomkostninger, der er af-
holdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstillede materielle anlsegsaktiver.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa
lagerbeholdninger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg og reklame, admini-
stration, autodrift, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 10 0
Bygninger 35 0
Produktionsanleeg og maskiner 1-39 0-75
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Grunde afskrives ikke.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-

og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-

skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og maskiner.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéales med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overfert
resultat, idet tilskuddene regnskabsmaessigt behandles som kapitalindskud.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retableringsforpligtelser,
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug

af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méales til nettorealisationsveerdi
eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

For aktiver, hvis lebende anvendelse medferer en forpligtelse til retablering efter endt brug,
indregnes de skennede omkostninger hertil lobende som en hensat forpligtelse over brugs-
perioden. Omkostningerne indregnes i resultatopgerelsen under andre eksterne omkostnin-
ger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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25. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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