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Selskabsoplysninger m.v.
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BG Stone A/S

Selskabsoplysninger m.v.
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Spar Nord
Sparekassen Vendsyssel

Modervirksomhed

Bach Gruppen A/S, Viborg

Dattervirksomhed

Storebeelt Sten & Grus ApS, Viborg

Associeret virksomhed

P/F Bal Ship, Feergerne
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BG Stone A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for BG Stone A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 22. marts 2016

Direktionen

Kaj Munk

Bestyrelsen

Finn Bach Palle Buhl Jergensen Lene Christensen
Formand

Brian Senderby Pedersen
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BG Stone A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i BG Stone A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for BG Stone A/S for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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BG Stone A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLAZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG OVRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

I strid med Kildeskatteloven har selskabet ikke angivet A-skat og arbejdsmarkedsbidrag ret-
tidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Viborg, den 22. marts 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen
Statsaut. revisor
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belob i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Bruttofortjeneste 17.926 14.915 11.237 10.025 14.042
Indeks 128 106 80 71 100
Resultat feor af- og nedskrivninger 927 1.814 -3.471 -4.148 1.109
Indeks 84 164 -313 -374 100
Resultat af primeer drift -7.477 -6.187 -10.408 -14928 -11.236
Indeks 67 [515) 93 133 100
Arets resultat -3.964 -8.094 -12.130 -12.326 -21.703
Indeks 18 37 56 57 100
Balance
Samlede aktiver 328,579 295666 310.364 303.967 323.042
Indeks 102 92 96 94 100

Investeringer i materielle anleegsaktiver 22.261 15.900 17.414 15.835 19.811

Indeks 112 80 88 80 100
Egenkapital 182.087 142.051 150.145 53.276  66.801

Indeks 273 213 225 80 100
Nogletal

2015 2014 2013 2012 2011

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning -2% -6% -12% -21% -35%
Soliditet

Egenkapitalandel 55% 48% 48% 18% 21%
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten i BG Stone A/S er rastofudvinding fra egne landgrusgrave og sepladser
samt granitbrud i Norge.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet er involveret i en retssag, hvis resultat indirekte kan medfere en nedskrivning pa
en af selskabets grusgrave under hensyntagen til, at de tidligere estimerede rastofmeengder i
den pagaeldende grusgrav ikke kan anses at veere til stede.

Det er ledelsens opfattelse, at de manglende meengder i den pageeldende grusgrav modsva-
res af tilgangen af nye grusgrave/opskrivninger pa selskabets gvrige grusgrave, samt gvrige
positive effekter afledet af den verserende retssag.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatet efter skat for regnskabsaret 2015 viser et underskud péa -3,9 mio. DKK mod -8,1
mio. DKK i 2014. Resultatet er ikke tilfredsstillende. Negativt resultat er aldrig tilfreds-
stillende, men udviklingen gér i den rigtige retning. Resultatet er siden katastrofedret 2010
hvert ar blevet betydeligt forbedret i positiv retning. Det skal noteres, at regnskabet er nega-
tivt pavirket af ikke videreferende aktiviteter.

Kundemassen udbygges lgbende og i seerdeleshed pé Fyn, hvor vores nye grusgrav er fuld
feerdigetableret omkring 1. marts 2016. Denne nye grusgrav Bramstrup v/Odense forventer vi
vil bidrage med et saerdeles positivt resultat mange ar fremover. Der forventes her en produk-
tionskapacitet/salgsvolumen pa ca. 500.000 tons arligt.

BG Stone A/S har med den nye ledelse fadet opbygget et rigtigt godt renommeé, og opfattes
efterhdnden som en troveerdig og serigs samarbejdspartner.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Eksternt miljo

Selskabet arbejder lgbende med at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke direkte forsknings- og udviklingsaktiviteter i koncernen, men produkterne
udvikles lgbende.

Selskabets forventede udvikling

Resultatet for 2016 ventes at ligge pa den positive side af 0. I nogle omrader af Danmark,
specielt pa Fyn, hvor BG Stone forventes at fa en meget stgrre markedsandel pa grund af den
nystartede grusgrav i Bramstrup, vil der blive en gget konkurrence med lave priser til felge.

Det er intentionen at fastholde den totale markedsandel i Danmark. Dog vil ikke rentable
pladser blive lukket.

Vi forventer, at det kommende ar fortsat vil veere preeget af gget aktivitet i det danske sam-
fund primeert drevet af offentlige infrastrukturinvesteringer, som vil gavne afsasetningen og
dermed gge den generelle efterspergsel efter grusgravsmaterialer.

Det er ledelsens intention fortsat at std bag selskabet, sdledes kapitalberedskabet for det
kommende ar er tilstreekkeligt. Samtidig er ledelsen aktiv pa at sege nye gravearealer samt
opkeb af nye potentielle grusindustrier. Der er i &ret ydet et koncerntilskud pa 40. mio. DKK,
sdledes at egenkapitalen ved arets udgang er 182 mio. DKK.

Filialer i udlandet

BG Stone A/S driver et granitbrud fra egen filial i Norge.
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Note

BG Stone A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 17.926.459 14.914.545
Personaleomkostninger -16.999.832 -13.100.088
Resultat for af- og nedskrivninger 926.627 1.814.457
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -8.403.565 -8.001.158
Resultat af primeer drift -7.476.938 -6.186.701
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.783.023 -309.706
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 193.680 134.787
Andre finansielle indteegter 2.736.105 1.290.973
Andre finansielle omkostninger -5.653.069 -6.228.427
Resultat for skat -7.317.199 -11.299.074
Skat af arets resultat 3.352.858 3.204.608
Arets resultat -3.964.341 -8.094.466
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.976.697 -174.915
Overfort resultat -6.941.038 -7.919.551
Ialt -3.964.341 -8.094.466
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Note

10

11

BG Stone A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 2.809.810 2.504.810
Goodwill 392.557 1.210.165
Immaterielle anleegsaktiver i alt 3.202.367 3.714.975
Grunde og bygninger 81.694.372 82.342.943
Produktionsanleeg og maskiner 164.463.297 149.146.024
Materielle anlaegsaktiver i alt 246.157.669 231.488.967
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.473.318 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.147.375 3.953.695
Andre tilgodehavender 480.956 480.956
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.101.649 4.434.651
Anlaegsaktiver i alt 256.461.685 239.638.593
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 45.578.981 43.995.000
Varebeholdninger i alt 45.578.981 43.995.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.005.920 9.273.855
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.136.762 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.391.427 0
Andre tilgodehavender 2.044.360 1.636.267
Periodeafgrssnsningsposter 1.367.579 904.292
Tilgodehavender i alt 25.946.048 11.814.414
Likvide beholdninger 592.221 218.132
Omseetningsaktiver i alt 72.117.250 56.027.546
Aktiver i alt 328.578.935 295.666.139
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Note

12

13
14

15

15

16
17
18
19

BG Stone A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 35.000.000 35.000.000
Reserve for opskrivninger 56.063.787 56.063.787
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.120.692 1.143.995
Overfart resultat 86.902.033 49.843.071
Egenkapital i alt 182.086.512 142.050.853
Henseaettelser til udskudt skat 15.470.000 11.501.000
Andre hensatte forpligtelser 1.000.000 809.705
Hensatte forpligtelser i alt 16.470.000 12.310.705
Kreditinstitutter i gvrigt 28.108.055 35.914.416
Leasinggeeld 19.765.639 11.141.776
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 47.873.694 47.056.192
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 13.824.461 17.059.625
Geeld til kreditinstitutter 33.766.705 33.674.801
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 22.222.393 12.466.958
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.823.098 22.654.321
Geeld til associerede virksomheder 0 2.506.495
Anden geeld 7.512.072 5.886.189
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 82.148.729 94.248.389
Geeldsforpligtelser i alt 130.022.423 141.304.581
Passiver i alt 328.578.935 295.666.139

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter
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BG Stone A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 112 valgt at undlade at
udarbejde eget koncernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af F. B. Holding II Viborg
ApS, Viborg, CVR-nr. 28484496, der udarbejder det samlede koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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BG Stone A/S

Anvendt regnskabspraksis

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &arsrapport indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlsegsaktiver, varebeholdninger
og andre ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
nermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets
begyndelse og resultatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Ved indregning af integrerede udenlandske enheder, omregnes monetare poster til balance-
dagens kurs. Ikke-monetsere poster omregnes til kursen pad anskaffelsestidspunktet eller pa
tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-moneteere poster dog omreg-
nes til historiske kurser for den ikke-moneteere post.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BEIERHOLM
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BG Stone A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugs-
tider og restveerdier:

Grusarealer og graverettigheder (under grunde og bygninger) afskrives i takt med udvinding
som substansforbrug.

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 10 0
Bygninger 35 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-14 0-75

Erhvervede rettigheder afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat

under hensyntagen til den periode, som selskabet forventer at udnytte rettighederne i.

Goodwill afskrives over en leengere periode end b ar. Brugstiden er fastsat under hensyn-
tagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.
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BG Stone A/S

Anvendt regnskabspraksis

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostpri-
sen desuden indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostpri-
sen.

Finansielt leasede aktiver indregnes pa anskaffelsestidspunktet i balancen til dagsveerdien
eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede
aktiver indregnes og males herefter som gvrige materielle anleegsaktiver.
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BG Stone A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi reguleret for resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder nedskrives til genindvin-
dingsveerdi, sadfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Andre tilgodehavender bestéar af deposita, der males til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationspris, hvor denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feserdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger indehol-

der indirekte materialer og len. Denne veerdiansaettelse bygger pa en vurdering og sken over
henferbare produktionsomkostninger. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes

ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetablering af grusgrav,
og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensasttelsen males ud fra et sken over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

Restleasingforpligtelsen for finansielt leasede aktiver males i balancen som geeld til kreditin-
stitutter, og leasingydelsens rentedel indregnes lgbende i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrgamsopggerelse med henvisning til Arsregn—
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgdr i pengestremsopgerelsen for koncernen.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nggletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter

1. Regnskabsmaeessig usikkerhed om indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har foretaget opskrivning pa selskabets grusgrave ud fra en ekstern vurdering af
de forventede rastofmeengder og rastofveerdier. Da der er tale om vurdering af meengder
under jordens overflade, vil der veere usikkerhed forbundet med maélingen af grunde og

bygninger.

2015 2014
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 15.142.033 11.734.990
Pensioner 861.449 651.208
Andre omkostninger til social sikring 385.911 454 260
Personaleomkostninger i gvrigt 610.439 259.630
Ialt 16.999.832 13.100.088
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 44 40
3. Af- og nedskrivninger af materielle og immate-
rielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd immaterielle aktiver 937.608 1.029.383
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 7.465.957 6.971.775
I alt 8.403.665 8.001.158
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Noter
2015 2014
DKK DKK
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 31.943 0
@vrige finansielle omkostninger 5.036.727 5.792.644
Valutakurstab 484.399 435.783
Ialt 5.5653.069 6.228.427
5. Skatter
Arets udskudte skat -2.605.730 -3.204.252
Regulering af tidligere ars skat -747.128 -356
I alt -3.352.858 -3.204.608
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede ret-

Belgb i DKK tigheder Goodwill
Kostpris pr. 31.12.14 4.238.716 8.176.066
Tilgang i aret 425.000 0
Kostpris pr. 31.12.15 4.663.716 8.176.066
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 1.733.906 6.965.901
Afskrivninger i aret 120.000 817.608
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 1.853.906 7.783.509
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 2.809.810 392.557
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Noter
7. Materielle anleegsaktiver
Produktions-
Grunde og anleg og
Belgb i DKK bygninger maskiner
Kostpris pr. 31.12.14 18.754.138 199.120.077
Tilgang i aret 0 22.260.603
Afgang i aret 0 -681.998
Kostpris pr. 31.12.15 18.754.138 220.698.682
Opskrivninger pr. 31.12.14 71.876.650 0
Opskrivninger i aret 24.254.566 0
Arets tilbagefersel af tidligere ars opskrivninger -24.254.566 0
Opskrivninger pr. 31.12.15 71.876.650 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 8.287.845 49.974.043
Afskrivninger i aret 648.571 6.817.395
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 -556.053
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 8.936.416 56.235.385
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 81.694.372 164.463.297
Forskelsbelgb mellem veerdien indregnet i balancen og veer-
dien, safremt opskrivning ikke havde veeret foretaget
pr. 31.12.15 64.280.983 0
Regnskabsmeessig veerdi af aktiver, der ikke ejes af
virksomheden 0 67.285.662
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 1 0
Tilgang i aret 0 1
Kostpris pr. 31.12.15 1 1
Nedskrivninger pr. 31.12.14 -309.706 0
Arets resultat 1.085.473 -309.706
@vrige reguleringer 1.697.550 0
Nedskrivninger pr. 31.12.15 2.473.317 -309.706
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte
forpligtelser 0 309.705
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 309.705
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 2.473.318 0
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Storebalt Sten & Grus ApS, Viborg 100% 2.473.318 1.085.473
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
9. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 2.500.000 2.500.000
Kostpris pr. 31.12.15 2.500.000 2.500.000
Opskrivninger pr. 31.12.14 1.453.695 1.318.907
Arets resultat 193.467 493.967
Arets tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger 213 -359.179
Opskrivninger pr. 31.12.15 1.647.375 1.453.695
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 4.147.375 3.953.695
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
P/F Bal Ship, Feergerne 50% 8.294.747 386.934
10. Andre tilgodehavender
Andre tilgode-
Beleb 1 DKK havender
Kostpris pr. 31.12.14 480.956
Kostpris pr. 31.12.15 480.956
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 480.956
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
11. Periodeafgrsensningsposter
Forudbetalte omkostninger 1.367.579 904.292
Ialt 1.367.579 904.292
12. Egenkapital
Reserve for
nettoop-
Reserve for skrivning
Selskabs- opskrivnin-  efter indre Overfort
Belgb i DKK kapital ger veerdi resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 -
31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 35.000.000 53.918.575 1.318.910 59.907.834
Forslag til resultatdisponering 0 0 -174.915  -7.919.5561
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 2.145.212 0 -2.145.212
Saldo pr. 31.12.14 35.000.000 56.063.787 1.143.995 49.843.071
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 35.000.000 56.063.787 1.143.995 49.843.071
Koncerntilskud 0 0 0 44.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 2.976.697 -6.941.038
Saldo pr. 31.12.15 35.000.000 56.063.787  4.120.692 86.902.033
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Noter
12. Egenkapital - fortsat -
Bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar:
2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK
Saldo, primo 35.000.000 35.000.000 35.000.000 34.000.000
Kapitalforhgielse 0 0 0 1.000.000
Saldo, ultimo 35.000.000 35.000.000 35.000.000 35.000.000
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
Antal veerdi
Kapitalandele 35.000 1.000
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
13. Henseettelse udskudt skat
Henseettelse udskudt skat pr. 31.12.14 11.501.000 2.542.000
Regulering af udskudt skat fra tidligere ar 6.574.730 12.163.252
Udskudt skat af arets resultat -2.605.730 -3.204.252
Henseettelse udskudt skat pr. 31.12.15 15.470.000 11.501.000
Den udskudte skat er beregnet med 22% og fordeler sig
saledes:
Immaterielle anlaegsaktiver 309.000 392.000
Materielle anleegsaktiver 41.252.000 37.491.000
Fremfert underskud fra tidligere ar -20.341.000 -21.652.000
Geeldsforpligtelser -5.7560.000 -4.730.000
[ alt 15.470.000 11.501.000
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK

14. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser pr. 31.12.14 500.000 500.000
Hensat pé dattervirksomheder 0 309.705
Arets sendring i andre hensatte forpligtelser 500.000 0
Ialt pr. 31.12.15 1.000.000 809.705
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at
blive:
0-1ar 500.000 0
1-5ar 0 309.705
>béar 500.000 500.000
Ialt pr. 31.12.15 1.000.000 809.705
15. Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeaeld Geeld i alt Geeld i alt
Beleb 1 DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Kreditinstitutter i gvrigt 7.454.000 2.614.000 35.5662.055 42.616.416
Leasinggeeld 6.370.461 0 26.136.100 21.499.401
Ialt 13.824.461 2.614.000 61.698.155 64.115.817
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Noter

16. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabséaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede sel-
skaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabet F'.
B. Holding II Viborg ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger. Haeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af een-
dringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har visse lebende retssager. Der er afsat t.DKK 500 til afdeekning heraf, herudover
er det ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke vil have veesentlig indflydelse pa
selskabets finansielle stilling.

Selskabet har stillet garanti t.DKK 5.292 overfor diverse myndigheder vedrgrende
reetablering og efterbehandlingsarbejde af grusgrave, veje og diverse anleg forbundet
hermed.

Selskabet har stillet betalingsgaranti t.DKK 5.000 overfor leverander.

17. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa t.DKK 50.750, der giver pant i grunde og bygninger.
Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i evrigt.
Regnskabsmaessig veerdi af pantsat grunde og bygninger t.DKK 72.304.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant pa t.DKK
30.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.15 fglgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:

Varebeholdninger t.DKK 45.579
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 15.006

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet ejerpantebrev pa t.DKK 12.000
i specifikke produktionsanleeg. Regnskabsmeessig veerdi af pantsat produktionsanlseg t.DKK
15.759.
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK

18. Kontraktlige forpligtelser

Leje og leasingydelser:

Naeste ar 17.961.500 9.126.236
2-5ar 1.500.000 1.673.333
I alt 19.461.500 10.799.569

19. Naertstaende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Finn Bach, Viborg Ultimativ kapitalejer
Bach Gruppen A/S, Viborg Moderselskab
F. B. Holding II Viborg ApS, Viborg Ultimativ moderselskab

BG Stone A/S indgér i koncernregnskabet for modervirksomheden Bach Gruppen A/S, og
det ultimative moderselskab F. B. Holding II Viborg ApS, Viborg.
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