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BG Stone A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for BG Stone A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 27. februar 2018

Direktionen

Hans Christian Lysemose Andersen

Bestyrelsen

Brian Senderby Pedersen Finn Peter Bach Lene Christensen
Formand

Palle Buhl Jergensen Thue Bach-Kristensen
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BG Stone A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BG Stone A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BG Stone A/S for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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BG Stone A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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BG Stone A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 27. februar 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26713

BeElERHOLM



BG Stone A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belob i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Resultat af primeer drift -13.6554  -27.935 -7.477 -6.187 -10.408
Indeks 130 268 72 59 100

Finansielle poster i alt -911 -3.902 160 -5.112 -6.165
Indeks 15 63 -3 83 100

Arets resultat -10.764  -39.571 -3.964 -8.094 -12.130
Indeks 89 326 33 67 100

Balance

Samlede aktiver 311.568 319.598 328.579 295.666 310.364
Indeks 100 103 106 95 100

Egenkapital 170.751 161.015 182.087 142.051 150.145
Indeks 114 107 121 95 100

BeElERHOLM



BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2017 2016 2015 2014 2013

Rentabilitet

Eigenkapitalens forrentning

-6% -23% -2% -6% -12%

Soliditet

Egenkapitalandel

55% 50% 55% 48% 48%

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BeElERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i rastofsudvinding fra egne landgrusgrave og sepladser samt
granitbrud i Norge.

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabséaret 2017 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pd de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har foretaget opskrivning pa selskabets grusgrave ud fra en ekstern vurdering af
de forventede rdstofmeengder og rastofveerdier. Da der er tale om vurdering af maengder
under jordens overflade, vil der vaere usikkerhed forbundet med malingen af grunde og byg-
ninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK -10.764.155 mod
DKK -39.571.194 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK
170.751.164.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Resultatforventningen for 2017 var et steerkt forbedret resultat i forhold til 2016. Dette er ind-
friet med en forbedring p& DKK 16 mio. for skat. Resultatet er dog langt fra malssetningen om
en positiv bundlinje. Der er pladser, hvor der stadig er udfordringer, ligesom der er pladser

med potentiale. Skibsdrift, shipping og projektsalg har bidraget positivt til bundlinjen.

Oplysninger om fortsat drift

Det er ledelsens intention fortsat at star bag selskabet, sdledes kapitalberedskabet for det
kommende ar er tilstreekkeligt.

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Resultatet for 2018 forventes fortsat at veere negativt igen med en betydelig forbedring i
forhold til 2017.

Der laegges et oget fokus pa enhedspriserne igennem en hgjnet produktion, samt generelt at
afvikle eller reducere ikke rentable aktiviteter. Fra og tilvalg i kundemassen er stadig en ned-
vendighed for succes, ligesom det generelle omkostningsniveau skal reduceres vaesentligt
bade i produktion og administration.

BG Stone A/S gnsker at veere den fortrukne partner i forbindelse med levering af rastoffer.
Der er generel positiv feedback fra kunderne, og lgsningen til kunden skal veere BG Stone
A/S' primaere opgave.

Sa vidt muligt er det intentionen at fastholde selskabets markedsandel i Danmark. Ligesom
den positive udvikling i projektsalget ventes at kunne fastholdes.

Eksternt miljo

Selskabet arbejder lgebende med at reducere miljgpavirkningerne fra selskabets drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke direkte forsknings- og udviklingsaktiviteter i koncernen, men produkterne
udvikles lgbende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Filialer i udlandet

Selskabet driver et granitbrud fra egen filial i Norge.

BeElERHOLM
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Note

BG Stone A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 17.070.351 4.036.582
Personaleomkostninger -18.683.381 -20.282.726
Resultat for af- og nedskrivninger -1.613.030 -16.246.144
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -11.940.769 -11.689.142
Resultat af primeer drift -13.553.799 -27.935.286
Andre driftsomkostninger -31.435 -37.032
Resultat for finansielle poster -13.585.234 -27.972.318
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.114.749 72.693
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 320.562
Andre finansielle indteegter 1.203.088 752.644
Andre finansielle omkostninger -4.229.141 -5.048.169
Resultat for skat -14.496.538 -31.874.588
Skat af arets resultat 3.732.383 -7.696.606
Arets resultat -10.764.155 -39.571.194

Resultatdisponering

BeElERHOLM
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Note

10
11
10
11

12

BG Stone A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 5.874.668 3.051.907
Goodwill 0 41.661
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.874.668 3.093.568
Grunde og bygninger 79.571.209 80.262.011
Produktionsanleeg og maskiner 165.565.320 168.967.429
Materielle anlaegsaktiver i alt 245.136.529 249.229.440
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.122.058 539.372
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.000.000 8.000.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 4.467.937
Deposita 43.706 43.706
Finansielle anlaegsaktiver i alt 15.165.764 13.051.015
Anlaegsaktiver i alt 266.176.961 265.374.023
Fremstillede varer og handelsvarer 24.499.887 28.642.098
Varebeholdninger i alt 24.499.887 28.642.098
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.479.511 13.714.506
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.067.914 951.566
Tilgodehavende selskabsskat 4.368.881 8.691.176
Andre tilgodehavender 547.397 868.990
Periodeafgrssnsningsposter 227.192 340.883
Tilgodehavender i alt 20.690.895 24.567.121
Likvide beholdninger 200.097 1.015.186
Omseetningsaktiver i alt 45.390.879 54.224.405
Aktiver i alt 311.567.840 319.598.428

BeElERHOLM
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Note

13

14
15

16
16

16

17
18
19

BG Stone A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 35.000.000 35.000.000
Reserve for opskrivninger 48.669.428 49.072.605
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.155.379 2.040.630
Overfort resultat 82.926.357 74.902.084
Egenkapital i alt 170.751.164 161.015.319
Hensaettelser til udskudt skat 34.608.000 37.481.000
Andre hensatte forpligtelser 875.000 1.600.000
Hensatte forpligtelser i alt 35.483.000 39.081.000
Geeld til kreditinstitutter 12.075.863 20.274.358
Leasingforpligtelser 13.347.805 16.409.993
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 25.423.668 36.684.351
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 15.824.000 14.504.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 33.679.609 33.693.866
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 17.799.371 26.040.027
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.045.267 424.663
Geeld til associerede virksomheder 0 1.677.373
Anden geeld 10.561.761 6.477.829
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 79.910.008 82.817.758
Geeldsforpligtelser i alt 105.333.676 119.502.109
Passiver i alt 311.567.840 319.598.428

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

Selskabs- opskriv- indre veerdis Overfort

Beleb i DKK kapital ninger metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -

31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 35.000.000 56.063.787  4.120.692 86.902.034
Nettoeffekt ved eendring af

regnskabspraksis 0 -b5.924.620 0 5.924.620
Korrigeret saldo pr. 01.01.16 35.000.000 50.139.167 4.120.692 92.826.654
Koncerntilskud 0 0 0 18.500.000
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 -1.066.562 0 1.066.562
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.080.062 -37.491.132
Saldo pr. 31.12.16 35.000.000 49.072.605  2.040.630 74.902.084
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 -

31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 35.000.000 49.072.605  2.040.630 74.902.084
Koncerntilskud 0 0 0 20.500.000
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 -403.177 0 403.177
Forslag til resultatdisponering 0 0 2.114.749 -12.878.904
Saldo pr. 31.12.17 35.000.000 48.669.428  4.155.379 82.926.357

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2017 er folgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og

forpligtelser:

Selskabet har foretaget opskrivning pa selskabets grusgrave ud fra en ekstern vurdering af

de forventede rastofmeengder og rastofveerdier. Da der er tale om vurdering af meengder

under jordens overflade, vil der vaere usikkerhed forbundet med malingen af grunde og byg-

ninger.

2017 2016
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 16.452.001 17.418.526
Pensioner 882.497 1.086.540
Andre omkostninger til social sikring 784.308 864.826
Andre personaleomkostninger 564.575 912.834
Ialt 18.683.381 20.282.726
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 41 46
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.114.749 72.693
Ialt 2.114.749 72.693

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Noter
2017 2016
DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 320.562
Ialt 0 320.562
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 3.759 0
Renteomkostninger i gvrigt 3.927.501 4.499.936
Valutakursreguleringer 297.881 548.233
Ialt 4.229.141 5.048.169
6. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -4.368.881 -8.691.176
Arets regulering af udskudt skat 753.046 16.746.711
Regulering af skat fra tidligere ar -116.5648 -358.929
Ialt -3.732.383 7.696.606
7. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.114.749 -2.080.062
Overfart resultat -12.878.904 -37.491.132
I alt -10.764.155 -39.571.194

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Noter

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede

Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.01.17 5.013.716 8.176.066
Tilgang i aret 4.806.228 0
Afgang i aret -1.781.075 0
Kostpris pr. 31.12.17 8.038.869 8.176.066
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -1.961.809 -8.134.405
Afskrivninger i aret -202.392 -41.661
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -2.164.201 -8.176.066
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 5.874.668 0

BeElERHOLM

18



BG Stone A/S

Noter

9. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan-

Grunde og lseg og maskin-

Belgb i DKK bygninger er
Kostpris pr. 01.01.17 18.717.106 233.337.826
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 48.077
Tilgang i aret 0 12.994.417
Afgang i aret 0 -8.911.351
Kostpris pr. 31.12.17 18.717.106 237.468.969
Opskrivninger pr. 01.01.17 71.876.650 0
Opskrivninger pr. 31.12.17 71.876.650 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -10.331.745 -64.370.397
Afskrivninger i aret -690.802 -11.005.905
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 3.472.653
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -11.022.547 -71.903.649
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 79.571.209 165.565.320
Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til

dagsveerdi ikke havde vaeret foretaget pr. 31.12.17 17.174.506 0
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt leasede aktiver

pr. 31.12.17 0 71.008.752

BeElERHOLM
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BG Stone A/S

Noter

10. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.17 466.679 2.500.000
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 2.500.000 -2.500.000
Kostpris pr. 31.12.17 2.966.679 0
Opskrivninger pr. 01.01.17 72.693 1.967.396
Arets resultat fra kapitalandele 2.114.750 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 1.967.936 -1.967.396
Opskrivninger pr. 31.12.17 4.155.379 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 7.122.058 0

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi

Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:

Sp/F' Atlantic Contractors,

Feergerne 100% 1.008.357 468.984 1.008.357
P/F Bal Ship, Feergerne 50% 10.156.922 1.251.951 5.078.462

BG Stone A/S ejer 50% af P/F Bal Ship. P/F Bal Ship ejer 100% af Bal Bulk. Bal Bulk ejer 25%
af P/F Bal Ship. BG Stone A/S ejer derved mere end 50% af P/F Bal Ship, hvorfor P/F Bal Ship

er klassificeret som et datterselskab.
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11. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-

der hos tilknyt-

tede virksomhe-
Belgb i DKK der Deposita
Kostpris pr. 01.01.17 8.000.000 43.706
Kostpris pr. 31.12.17 8.000.000 43.706

Selskabet har ydet Sp/F Atlantic Contractors et ansvarligt 1an, som treeder tilbage for alle
gvrige kreditorer. Lanet er rente- og afdragsfrit frem til 31.12.2019.

31.12.17 31.12.16
DKK DKK
12. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 181.755 181.820
Forudbetalte omkostninger 45.437 159.063
I alt 227192 340.883
13. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 35.000 1.000
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31.12.17 31.12.16
DKK DKK

14. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.17 36.526.000 30.547.000
Korrektion til udskudt skat, primo -2.671.046 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 753.046 6.934.000
Udskudt skat pr. 31.12.17 34.608.000 37.481.000

15. Andre hensatte forpligtelser

Retableringsfor- Andre hensatte

Belgb i DKK pligtelser forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.17 500.000 1.100.000
Hensat i aret 0 375.000
Tilbagefert henseettelse fra tidligere ar 0 -1.100.000
Forpligtelser pr. 31.12.17 500.000 375.000
31.12.17 31.12.16
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Langfristede forpligtelser 500.000 500.000
Kortfristede forpligtelser 375.000 1.100.000
I alt 875.000 1.600.000
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16. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til gvrige kreditinstitutter 8.183.000 0 20.258.863 28.083.358
Leasingforpligtelser 7.641.000 317.000 20.988.805 23.104.993
I alt 15.824.000 317.000 41.247.668 51.188.351

17. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet lejekontrakter for havne-, plads- og charterleje samt graverettigheder.
Forpligtelsen udger pr. 31.12.17 t.18.114 mod t.DKK 18.449 pr. 31.12.16.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 5.309 overfor diverse myndigheder vedrerende re-
etablering og efterbehandlingsarbejde af grusgrave, veje og diverse anleeg forbundet hermed.

Selskabet har stillet betalingsgaranti t.DKK 5.000 overfor leverandgerer.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmaessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative mo-
derselskab. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pa balancedagen
er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabet F.B. Holding II Viborg ApS'
arsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet har visse lgbende retssager. Der er afsat t.DKK 300 til deekning heraf, herunder er

det ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke vil have vaesentlig indflydelse pa selskabets
finansielle stilling.
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18. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 50.750, der giver pant i grunde og byg-
ninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 70.420. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for geaeld til kreditinstitutter.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter pa t.DKK 30.000 har selskabet afgivet virksomheds-
pant. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.17 fglgende aktiver til regnskabsmeessig veerdi:

¢ Varebeholdninger t.DKK 24.500
¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 13.480

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet ejerpantebrev pa t.DKK 12.000
i specifikke produktionsanleeg. Regnskabsmeessig veerdi af pantsat produktionsanlseg t.DKK
15.758.

19. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Finn Peter Bach, Viborg Stemmerettigheder
F.B. Holding II Viborg ApS, Viborg Ejeraftaler om stemmerettigheder
Bach Gruppen A/S, Viborg Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for moderselskaberne Bach Gruppen A/S, Viborg og
F.B. Holding II Viborg ApS, Viborg.
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20. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Bach Gruppen A/S, Viborg, der
udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforplig-
telser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller
tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses
for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af integrerede udenlandske enheder omregnes moneteere poster til ba-
lancedagens kurs. Ikke moneteere poster omregnes til kursen pé anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke monetssre poster dog
omregnes til historiske kurser for den ikke moneteere post.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici
forbundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i
balancen. Finansielt leasede aktiver og dertilherende leasingforpligtelser maéles ved forste
indregning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som
gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og vareforbrug samt andre eksterne
omkostninger.
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Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i dret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-
lede materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa
lagerbeholdninger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 10 0
Bygninger 35 0
Produktionsanleeg og maskiner 1-39 0-75

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder omkostninger ved tab ved salg af materielle an-
leegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-

ning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

BeElERHOLM
28



BG Stone A/S

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pd brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.
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Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og maskiner.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefeores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetableringsomkostninger
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveaerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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