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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Faberske Fond Holding
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nyborg, d¢n/11. maj 2022
Direktiony
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Faberske Fond Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Faberske Fond Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere

etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mél er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmeerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan mé&de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. maj 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-pr. 3070 02 28

enneth Skov Hansen
statsaut. revisor
mne32748
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Faberske Fond Holding A/S
Avangen 71, 5750 Ringe

29009198

5. september 2005
Faaborg-Midtfyn

1. januar - 31. december

Ejvind Sandal, formand
Ole Stevens Larsen
Ingolf Sggaard Andersen
Bo Andersen

Bo Andersen, direkter

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Cortex Park Vest 3, 5230 Odense M
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive industri og handel, herunder sarligt gennem virksomheder, der befinder
sig pd opstartsstadiet eller er i gang med at modne en forretningsidé industrielt og kommercielt og som
er baseret pd et betydeligt indhold af industriel og teknisk videnskab.

Selskabet er ejet af Den Faberske Fond, Ryslinge.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa 5.555.659 kr. mod et overskud pa

3.841.389 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr.31. december 2021 udviser en egenkapital pd
46.564.013 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Andre skatter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Faberske Fond Holding A/S

Arsrapport 2021

2021 2020
191.385 377.267
83.627 0]
275.012 377.267
6.556.419 4.511.206
-120.526 -550.552
6.710.905 4.337.921
-1.141.779 -470.761
-13.467 25,771
5.555.659 3.841.389
5.555.659 3.841.389
5.555.659 3.841.389
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

6 Materielle anlagsaktiver
Investeringsejendomme

7 Finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

8 Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter

[@No N \C I o
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2021 2020
6.325.397 6.241.770
6.325.397 6.241.770
3.500.000 1.500.000
3.500.000 1.500.000
9.825.397 7.741.770
1.885.516 1.058.056

24.335 839.759
1.909.851 1.897.815
35.730.749 31.352.320
35.730.749 31.352.320
257.426 597.902
37.898.026 33.848.037
47.723.423 41.589.807
20.000.000 20.000.000
26.564.013 21.008.354
46.564.013 41.008.354
21.725 3.828
21.725 3.328
942.965 314.085
194.720 264.040
1.137.685 578.125
1.137.685 578.125
47.723.423 41.589.807
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Kr. Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 20.000.000 17.166.965 37.166.965
Overfort via resultatdisponering 0 3.841.389 3.841.389
Egenkapital 1. januar 2021 20.000.000 21.008.354 41.008.354
Overfort via resultatdisponering 0 5.555.659 5.555.659
Egenkapital 31. december 2021 20.000.000 26.564.013 46.564.013
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faberske Fond Holding A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens & 32 sammendraget til én regnskabspost bensvnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til administration, investeringsejendomme m.v.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedregrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af rets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris. Efterfglgende males investeringsejen-

domme til dagsveerdi, og arets veerdiregulering indregnes i resultatopggrelsen under posten dagsveerdi-
regulering af investeringsejendomme.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres til
kursveerdien pa balancedagen, s&fremt vaerdipapirerne er bgrsnoteret, og en vaerdi beregnet ved hjalp
af almindeligt anerkendte veerdiansettelsesprincipper, sdfremt vaerdipapirerne ikke er barsnoterede.
Kan en tilnaermet dagsvardi ikke beregnes, méles unoterede veerdipapirer og kapitalandele til kostpris.

Aktier, der males til kostpris, impairmenttestes 0g nedskrives til genindvindingsvardien, sdfremt denne
er lavere end kostprisen. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i unoterede
aktier i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Zndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.
kr. 2021 2020
Finansielle indtaegter
Kursregulering veerdipapirer og kapitalandele, noterede 3.397.148 1.420.627
Kursregulering veerdipapirer og kapitalandele, unoterede 1.355.469 2.067.943
Realiseret afkast, veerdipapir og kapitalandele 900.765 0
Aktieudbytte 801.567 905.461
Renteindtaegter, obligationer 61.783 89.817
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 37.460 27.188
Andre finansielle indtaegter 2.227 170
6.556.419 4.511.206
Finansielle omkostninger
Kursregulering vaerdipapirer og kapitalandele, noterede 52.995 233,211
Kursregulering veerdipapirer og kapitalandele, unoterede 8.500 15.603
Realiseret tab, veerdipapir og kapitalandele 17.156 257.788
Andre finansielle omkostninger 41.875 43.950
120.526 550.552
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.123.980 470.761
Arets requlering af udskudt skat 18.397 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r -598 0
1.141.779 470.761

Andre skatter vedrgrer betalt udbytteskat af udelandske aktier udenfor credit-lempelse.

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejen

kr. domme
Kostpris 1. januar 2021 6.241.770
Kostpris 31. december 2021 6.241.770
Opskrivninger 1. januar 2021 0
Arets veerdiregulering 83.627
Opskrivninger 31. december 2021 83.627
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 6.325.397

Investeringsejendomme bestdr af henholdsvis erhvervslejemdl og beboelse. Investeringsejendomme
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet) vaerdiansaettes arligt ud fra en normalindtjeningsmodel baseret pd
afkastkrav pa 7,5 % for erhvervslejemal og 5,75 % for beboelse. En a&ndring af afkastkravet pd +/- 0,5
procentpoint medfgrer en andring i veerdiansaettelsen pa henholdsvis -422 t.kr. 0g 575 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlsegsaktiver

Andre

vardipapirer og

kr. kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 1.500.000
Tilgang 2.000.000
Kostpris 31. december 2021 3.500.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 3.500.000

Verdipapirer og kapitalandele

Unoterede kapitalandele (niveau 2 i dagsvaerdihierakiet) veerdiansattes arligt baseret pd observerbare
transaktioner.

Dagsveerdi ultimo udger 9.546 t.kr., hvoraf veerdireguleringer i resultatopggrelsen for 2021 udger
1.347 t.kr.

Dagsvaerdi ultimo for bgrsnoterede vaerdipapirer (niveau 1 i dagsvaerdihierakiet) udger 26.185 t.kr.,
hvoraf veerdireguleringer i resultatopggrelsen udger 3.344 t kr.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

Neartstadende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted

Den Faberske Fond, Ryslinge Avangen 71, Ringe

13



