Faberske Fond Holding A/S

Rvangen 71, 5750 Ringe
CVR-nr.29 0091 98

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 17. maj 2018

Dirigent: f\

EY

Building a better
working world



EY

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

Faberske Fond Holding A/S
Arsrapport 2017

[y

Ernst & Young P/S - Englandsgade 25 - Postboks 200 - 5100 Odense C - CVR-nr. 30 70 02 28

61138086.cw

OCVWoONN U W N



Faberske Fond Holding A/S
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Faberske Fond Holding
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. maj 2018
Direktion:

)
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direkter
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Faberske Fond Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Faberske Fond Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden mé&de synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

enneth Skov Hansen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32748
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Oplysninger om selskabet
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Faberske Fond Holding A/S
Avangen 71, 5750 Ringe

29009198

5. september 2005
Faaborg-Midtfyn

1. januar - 31. december

Ejvind Sandal, formand
Morten Balling

Ole Stevens Larsen

|. Segaard Andersen
Bo Andersen

Bo Andersen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive industri og handel, herunder sarligt gennem virksomheder, der befinder
sig pa opstartsstadiet eller er i gang med at modne en forretningsidé industrielt og kommercielt og som
er baseret pa et betydeligt indhold af industriel og teknisk videnskab.

Selskabet er ejet af Den Faberske Fond, Ryslinge.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 7.108.387 kr. mod et overskud pa
5.515.198 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
35.146.499 kr.

Faberske Fond Holding A/S ejer 82,47 % af datterselskabet AHF & Sandal Holding ApS.

Resultat i datterselskabet AHF & Sandal Holding ApS for 2017 udger et overskud pa 8,7 mio. kr. og kan
henfgres til avance ved salg af kapitalandele i Jysk-Fynsk Kapital A/S.

AHF & Sandal Holding ApS forventes likvideret i 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Faberske Fond Holding A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
-130.250 -81.875
-130.250 -81.875

7.173.029 5.488.764
394.794 415.869
-302.666 -260.534
7.134.907 5.562.224
-26.520 -47.026
7.108.387 5:615,198
7:173.029 5.488.764
-64.642 26.434
7.108.387 5.515.198
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Balance

Note

O 0N =

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Faberske Fond Holding A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
29.356.264 22.183.235
636.525 652.500
29.992.789 22.835.735
29.992.789 22.835.735
927.721 0
32+559 45.286
5.570 12.250
965.850 57:536
4.685.751 5.763.836
4.685.751 5.763.836
172.368 135.951
5.823.969 5.957.323
35.816.758 28.793.058
20.000.000 20.000.000
15.110.013 7.936.984
36.486 101.128
35.146.499 28.038.112
645.259 729.946
25.000 25.000
670.259 754.946
670.259 754.946
35.816.758 28.793.058
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efter indre vaerdi  Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 20.000.000 7.936.984 101.128 28.038.112
Overfert via resultatdisponering 0 7.173.029 -64.642 7.108.387
Egenkapital

31. december 2017 20.000.000 15.110.013 36.486 35.146.499
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faberske Fond Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i rets Igb, herunder administrationsomkostninger fra Den Faberske Fond, Ryslinge.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalin-
ger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der best&r af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt
skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrsmme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvardien opggres til
kursveerdien pa balancedagen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoteret og en vardi beregnet ved hjalp
af almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er bgrsnoterede.
Kan en tilnaermet dagsvaerdi ikke beregnes, males unoterede vaerdipapirer og kapitalandele til kostpris.

Aktier, der males til kostpris, impairmenttestes og nedskrives til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne
er lavere end kostprisen. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i unoterede
aktier i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skat-
teveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den af le-
delsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som felge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Faberske Fond Holding A/S

Arsrapport 2017

Noter
kr. 2017 2016
Finansielle indtaegter
Kursregulering andre verdipapirer og kapitalandele, noterede 0 77.986
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.931 14.781
Rentegodtggrelse vedrgrende acontoskat 0 Tl
Andre finansielle indtaegter 387.863 323.031
394.794 415.869
Finansielle omkostninger
Kursregulering andre vaerdipapirer og kapitalandele, unoterede 278.842 200.523
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 18.760 56.339
Andre finansielle omkostninger 5.064 3.672
302.666 260.534
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 28.602 36.431
Arets regulering af udskudt skat 0 10.595
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -2.082 0
26.520 47.026
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede Andre
kr. virksomheder  tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2017 14.246.251 652.500 14.898.751
Afgang i arets lgb 0 -37.500 -37.500
Kostpris 31. december 2017 14.246.251 615.000 14.861.251
Verdireguleringer 1. januar 2017 7.936.984 0 7.936.984
Andel af arets resultat 7.173.029 0 7.173.029
Rrets opskrivninger 0 21.525 21.525
Verdireguleringer 31. december 2017 15.110.013 21.525 15.131.538
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 29.356.264 636.525 29.992.789
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
AHF & Sandal
Holding
ApS ApS Ringe 82,47 % 35.596.295 8.697.744

Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uandret vaeret 20.000.000 kr. de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsselskab sambeskattet med datterselskabet AHF & Sandal Holding
ApS og hafter begraenset og subsidieert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

Neertstaende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
Den Faberske Fond, Ryslinge ARvangen 71, Ringe
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