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EY 

Ledelsespåtegning 

faberske fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Faberske Fond Holding 
A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar - 31. december 2018. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de 
forhold, beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

København, d 21. maj 2019 
Direktion: 

Best relse: 

~~~ 647! Ole Stevens Larsen 

-~d~ ................... . 
I. Søgaard A~dl;,;; Bo A 
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EY f'aberske f'ond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Den uafhængige revisors revlslonspåtegning 

TIi kapltaleJerne I F'aberske F'ond Holdlng A/S 

Konklusion 

VI har revideret årsregnskabet for Faberske Fond Holding A/S for regnskabsåret L Januar · 31. 
december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitafopgørelse og noter, herunder an
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsfoven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende blffede af selskabets aktiver. p~siver og 
finansielle stllllng pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter tor regnskabsåret 
1. Januar · 31. december 2018 I overensstemmelse med årsregnskabsfoven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision I overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli· 
gere krav, der er gældende I Danmark. Vores ansvar Ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre· 
vet I revlslonspåtegnlngens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet", Det er vor~ opfat
telse, at det opnåede revislonsbevls er tilstrækkeligt og egnet som grundfag for vores konklusion. 

Uafhænqfqhed 

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regfer for revisorer 
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tif at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav. 
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio
nel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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EY 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

faberske fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne 
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller 
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revlsionsmæsslge observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetnlngen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen
hold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Odense, den 21. maj 2019 
ERNST & YOUNG 

i ·onspartnerselskab 
02 28 
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Ledelsesberetning 

Oplysninger om selskabet 

Navn 
Adresse, postnr., by 

CVR-nr. 
Stiftet 
Hjemstedskommune 
Regnskabsår 

Bestyrelse 

Direktion 

Revision 

Faberske Fond Holding A/S 
Åvangen 71, 5750 Ringe 

29 00 9198 
5. september 2005 
Faaborg-Midtfyn 
1. Januar - 31. december 

Ejvind Sandal, formand 
Morten Balling 
Ole Stevens Larsen 
I. Søgaard Andersen 
Bo Andersen 

Bo· Andersen, direktør 

faberske fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab 
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C 
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EY 

Ledelsesberetning 

Virksomhedens væsentligste aktiviteter 

Faberske Fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Selskabets formål er at drive industri og handel, herunder særligt gennem virksomheder, der befinder 
sig på opstartsstadiet eller er i gang med at modne en forretningside industrielt og kommercielt og som 
er baseret på et betydeligt indhold af industriel og teknisk videnskab. 

Selskabet er ejet af Den Faberske Fond, Ryslinge. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Virksomhedens resultatopgørelse for 2018 udviser et underskud på 1.792.265 kr. mod et overskud på 
7.108.387 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på 
33.354.234 kr. Årets resultat er påvirket af den generelle negative udvikling på de finansielle markeder 
i 2018. 

Selskabets tidligere datterselskab AHF & Sandal Holding ApS er som planlagt likvideret i regnskabsåret. 
Likvidationsprovenuet er investeret i værdipapirer, ligesom der er foretaget investering i ejendom i 
Ringe, Midtfyn. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens 
finansielle stilling. 
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EY 
Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Resultatopgørelse 

Note kr. 

Bruttofortjeneste/bruttotab 
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

2 Finansielle indtægter 
3 Finansielle omkostninger 

Resultat før skat 
4 Skat af årets resultat 

Andre skatter 

Årets resultat 

forslag til resultatdisponering 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 
Overført resultat 

f'aberske f'ond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

2018 

2.572 
-3.893 

766.160 
-2 .979.020 

-2.214.181 
455.068 
-33.152 

-1.792.265 

0 
-1.792.265 

-1.792.265 

2017 

-130.249 
7.173.029 

394.794 
-302.667 

7.134.907 
-26.520 

0 

7.108.387 

7 .173.029 
-64.642 

7.108.387 
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Årsregnskab 1. januar· 31. december 

Balance 

Note kr. 

AKTIVER 
Anlægsaktiver 

5 Materielle anlægsaktiver 
Investeringsejendomme 

6 Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre tilgodehavender 

Anlægsaktiver i alt 

Omsætningsaktiver 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 
Udskudte skatteaktiver 
Tilgodehavende selskabsskat 
Andre tilgodehavender 

Værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele 

Likvide beholdninger 

Omsætningsaktiver i alt 

AKTIVER I ALT 

PASSIVER 
Egenkapital 

7 Selskabskapital 
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 
Overført resultat 

Egenkapital i alt 

Gældsforpligtelser 
Kortfristede gældsforpligtelser 
Gæld til tilknyttede virksomheder 
Anden gæld 

Gældsforpllgtelser I alt 

PASSIVER I ALT 

1 Anvendt regnskabspraksis 
8 Sikkerhedsstillelser 
9 Nærtstående parter 

F'aberske Fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

2018 2017 

6.054.703 0 

6.054.703 0 

0 29.356.264 
1.500.000 0 

658.803 636.525 

2.158.803 29.992.789 

8.213.506 29.992.789 

912.451 927.721 
455.068 0 
108.338 32.559 
141.058 5.570 

1.616.915 965.850 

21.969.232 4.685.751 

21.969.232 4.685.751 

1.752.182 172.368 

25.338.329 5.823.969 

33.551.835 35.816.758 

20.000.000 20.000.000 
0 15.110.013 

13.354.234 36.486 

33.354.234 35.146.499 

0 645.259 
197.601 25.000 

197.601 670.259 

197.601 670.259 

33.551.835 35.816.758 
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EY 

Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Egenkapitalopgørelse 

kr. 

Egenkapital 1. januar 2018 
Overført via resultatdisponering 
Egenkapital overført til reserver 

Egenkapital 
31. december 2018 

Selskabskapital 

20.000.000 
0 
0 

20.000.000 

Reserve for 
nettoopskrivning 
efter indre værdi 

15.110.013 
0 

-15.110.013 

0 

Faberske Fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Overført resultat 

36.486 
-1.792.265 
15.110.013 

13.354.234 

I alt 

35.146.499 
-1.792.265 

0 

33.354.234 
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Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis 

Faberske Fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Årsrapporten for Faberske Fond Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste/bruttotab 

I resultatopgørelsen er nettoomsætning og eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabslo
vens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt bruttofortjeneste/bruttotab. 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelse 
under acontoskatteordningen m.v. 

Skat 

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets 
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen. 

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles investeringsejen
domme til dagsværdi, og årets værdiregulering indregnes i resultatopgørelsen under posten dagsværdi
regulering af investeringsejendomme. Dagsværdien opgøres på baggrund af de forventede fremtidige 
pengestrømme for investeringsejendomme. 

TIigodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. 

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi
kation på, at et tilgodehavende er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et indi
viduelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau. 

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sik
kerhedsstillelser. 
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EY 

Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Værdipapirer og kapitalandele 

faberske fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

Værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi på balancedagen. Dagsværdien opgøres til 
kursværdien på balancedagen, såfremt værdipapirerne er børsnoteret og en værdi beregnet ved hjælp 
af almindeligt anerkendte værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er børsnoterede. 
Kan en tilnærmet dagsværdi ikke beregnes, måles unoterede værdipapirer og kapitalandele til kostpris. 

Aktier, der måles til kostpris, impairmenttestes og nedskrives t il genindvindingsværdien, såfremt denne 
er lavere end kostprisen. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i unoterede 
aktier i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen. 

Likvider 

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes t il 
likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer. 

Selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte 
acontoskatter. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den 
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind
regnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig 
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Ændring i 
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Andre gældsforpligtelser 

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien. 
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EY 
Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Noter 

kr. 

2 finansielle indtægter 
Kursregulering andre værdipapirer og kapitalandele, noterede 
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 
Aktieudbytte 
Andre finansielle indtægter 

3 finansielle omkostninger 
Kursregulering andre værdipapirer og kapitalandele 
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 
Andre finansielle omkostninger 

4 Skat af årets resultat 
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 
Årets regulering af udskudt skat 
Regulering af skat vedrørende tidligere år 

5 Materielle anlægsaktiver 

6 

kr. 

Tilgang i årets løb 

Kostpris 31. december 2018 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 

finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i 

tilknyttede 
kr. virksomheder 

Kostpris 1. januar 2018 14.246.251 
Tilgang i årets løb 0 
Afgang i årets løb -14.246.251 

Kostpris 31. december 2018 0 

V ærdireguleringer 
1. januar 2018 15.110.013 

Andel af årets resultat ·3.893 
Tilbageførsel af opskrivninger 

på afhændede kapitalandele -15.106.120 

Værdireguleringer 
31. december 2018 0 

Regnskabsmæssig værdi 
31. december 2018 0 

Andre 
værdipapirer og 

kapitalandele 

0 
1.500.000 

0 

1.500.000 

0 
0 

0 

0 

1.500.000 

Faberske Fond Holding A/S 

Årsrapport 2018 

2018 

25.765 
27.734 

690.347 
22.314 

766.160 

2.721.805 
0 

257.215 

2.979.020 

0 
-455.068 

0 

-455.068 

Andre 
tilgodehavender 

615.000 
22.278 

0 

637.278 

21.525 
0 

0 

21.525 

658.803 

2017 

4.351 
6.931 

361.003 
22.509 

394.794 

278.842 
18.760 

5.065 

302.667 

28.602 
0 

-2.082 

26.520 

Investeringsejen 
domme 

6.054.703 

6.054.703 

6.054.703 

I alt 

14.861.251 
1.522.278 

-14.246.251 

2.137.278 

15.131.538 
-3.893 

· 15.106.120 

21.525 

2.158.803 
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Årsregnskab 1. januar - 31. december 

Noter 

7 Selskabskapital 

F'aberske fond Holding A/S 
Årsrapport 2018 

Virksomhedens selskabskapital har uændret været 20.000.000 kr. de seneste 5 år. 

8 Sikkerhedsstillelser 

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

9 Nærtstående parter 

Ejerforhold 

Følgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller 
minimum 5 % af aktiekapitalen: 

Navn Bopæl/Hjemsted 

Den Faberske Fond, Ryslinge Åvangen 71, Ringe 
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