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K/S Difko Gerdshagen I

Selskabsoplysninger

Selskab

K/S Difko Gerdshagen I
Senderlandsgade 44

7500 Holstebro

CVR-nr.: 28 99 41 17
Hjemstedskommune: Holstebro

12. regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Selskabets komplementar

Komplementarselskabet Difko Gerdshagen I ApS

Bestyrelse

Eigil Wehliche, formand
Oda Kristine Wehliche

Jorgen Ingeman

Direktion

Jorgen Ingeman

Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr. 33771231
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K/S Difko Gerdshagen I

Ledelsespdtegning
Vi har dags dato aflagt arsrapport for 2016 for K/S Difko Gerdshagen 1.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro den 25. april 2017

Komplementarens direktion

Jorgen Ingeman

Bestyrelse

Eigil Wehliche Oda Kristine Wehliche Jorgen Ingeman

formand
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K/S Difko Gerdshagen I

Den uafhangige revisors revisionspdtegning
Til kommanditisterne i K/S Difko Gerdshagen I

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Difko Gerdshagen I for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at

udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.
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K/S Difko Gerdshagen I

Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er

passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang]ler i intern kontrol, som

vi identificerer under revisionen.

Herning, den 25. april 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr. 33771231

Poul Spencer Poulsen Henning Jager Neldeberg

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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K/S Difko Gerdshagen I

Ledelsesberetning

Aktivitet

Selskabet ejer vindmelle 22791 i vindmelleparken Gerdshagen bestaende af 7 Vestas V90 — 2 MV vindmeller.
Vindmelleparken er beliggende ved Gerdshagen i Tyskland ca. 170 km fra Hamburg.

Megllen har i perioden produceret 3.959 MWh mod budgetteret 4.998 MWh.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 110.764 kr.

Den tekniske rddighed for mellen er af selskabets tekniske manager, Energy Consult, beregnet til 99,42% (2015: 99,1%)

for mellen.
Bestyrelsen anser det opndede resultat for tilfredsstillende.
Egenkapitalen udger 3.175.144 kr. pr. 31. december 2016.

Der henvises til note 1 for ledelsens vurdering af veesentlige regnskabsmaessige sken og vurderinger.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til underskrivelsen af arsrapporten ikke indtruffet begivenheder, som

@ndrer pa vurderingen af rsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer positiv drift i det kommende ar under forudseetning af et normalt vindar .
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K/S Difko Gerdshagen I

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsrapporten aflaegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af regnskabsklasse C.
Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er ueendrede i forhold til tidligere ar, er som felger:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob, der
vedrerer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen som

finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet, som felge af en tidligere begivenhed, har en retslig eller faktisk
forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen:

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomseetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomseetningen ved salg af strom indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at
veere tilfeeldet, nar:
® levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

e der foreligger en forpligtende salgsaftale,

Nettoomseetning indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Driftsomkostninger

I driftsomkostninger indregnes omkostninger i forbindelse med vindmellens drift og vedligeholdelse.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger der afholdes til administration af selskabet.
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K/S Difko Gerdshagen I

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt amortiserede ldaneomkost-ninger.

Skat

Der afseettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtigt.

Tysk erhvervsskat (Gewerbersteuer) betalt af kommanditselskabet p& vegne af kommanditisterne fores direkte pa
egenkapitalen. Den udskudte betalingsforpligtelse er oplyst under gvrige skonomiske forpligtelser.

Balancen:

Immaterielle anlaegsaktiver
Investeringer i rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foretages linezert

over aktivernes forventede brugstid pa grundlag af kostpris.

* Navnerettigheder 7 &r

Vindmglle

Vindmellen males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af foretagne afskrivninger.
Afskrivninger foretages linezert over 20 ar.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsesprisen.

Der foretages nedskrivningstest pa vindmellen, safremt der er indikationer for veerdifald. Vind-mellen nedskrives til det
hgjeste af vindmellens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genvindingsveerdi), sifremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anlagsaktiver

Ejerandelen i Infrastruktur Putlitz GmbH & Co. KG males til kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa ejerandelen, safremt der er indikationer for veerdifald. Andelen nedskrives til det
hgjeste af andelens kapitalveerdi og nettosalgspris (genvindingsvaerdi), sdfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Ejerandelen i Umspannwerk Putlitz GmbH & Co. KG males til kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa ejerandelen, safremt der er indikationer for veerdifald. Andelen nedskrives til det
hgjeste af andelens kapitalveerdi og nettosalgspris (genvindingsvaerdi), sdifremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.
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K/S Difko Gerdshagen I

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Egenkapital

Udbytte som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en seerskilt post under egen-kapitalen.

Finanslan

Finanslan indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte ldaneomkostninger. I
efterfolgende perioder indregnes finanslan til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse
af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Finanslan er indregnet til statusdagens valutakurs. Den herved og den ved afdrag fremkomne kursregulering i forhold til
hjemtagelsesvaerdien medtages i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Qvrige geeldsforpligtelser indregnes og males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. @vrige
geeldsforpligtelser omfatter skyldige beleb til leveranderer af vare- og tjenesteydelser m.v. samt geelds-forpligtelser til
offentlige myndigheder, som er skyldige pa statustidspunktet.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter (valutaterminskontrakter o.1.) males til dagsveerdi. Dagsveerdien af afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

10
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K/S Difko Gerdshagen I

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udlodning

Overfort resultat

Note

2016 2015

1.685.596 2.680.540
-1.147.990 -1.208.793
537.605 1.471.747
0 32.115
-426.842 -449.307

110.764 1.054.555
1.500.000 133.137
-1.389.236 921.418
110.764 1.054.555

11
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K/S Difko Gerdshagen I

Balance

Aktiver
Navne- og stemmerettigheder

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Vindmelle

Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende investorindskud
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015
1 0 0
0 0
2 10.262.711 11.453.863
10.262.711 11.453.863
3 4.588 4.599
4.588 4.599
10.267.298 11.458.462
455.218 598.297
4 125.000 125.000
64.082 63.085
61.318 433.056
705.618 1.219.438
10.972.916 12.677.900

12
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K/S Difko Gerdshagen I

Balance

Passiver

Kontant andel af stamkapitalen
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeld til kreditinstituter

Anden langfristet geeld

Langfristede geeldsforpligtelseri alt
Kortfristet del af langfristet geeld
Kassekredit

Kreditorer

Qvrige geeldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsatninger og eventualforpligtelser

Note 2016 2015

5 14.000.000 14.000.000
6 -10.824.856 -9.435.620
3.175.144 4.564.380
7 6.022.349 6.324.630
8 125.000 125.000
6.147.349 6.449.630
7 1.565.000 1.550.000
3.764 0
36.035 37.313
45.624 76.577
1.650.423 1.663.890
7.797.772 8.113.520
10.972.916 12.677.900

9
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K/S Difko Gerdshagen I

Noter

Vasentlige regnskabsmaessige skon og vurderinger

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretager ledelsen sammen med selskabets administrator en reekke

regnskabsmaessige sken og vurderinger for indregning og veerdianseettelse af selskabets aktiver og

forpligtelser.

Serlige risici

Til selskabets aktivitet er der knyttet en reekke risikofaktorer:

Drifts- og markedsrisici

Afregningspriser for el og sterstedelen af produktions-omkostningerne er til faste priser, men variable i forhold

til produktionen, hvorfor vind-meengden er den veesentligste risikofaktor.

Finansielle risici

Vindmgllerne er finansieret med kassekreditlan i DKK med variabel rente. Selskabet er saledes eksponeret for

finansielle risici i form af udviklingen i det generelle renteniveau.

Immaterielle anlaegsaktiver

Navne- og stemmerettigheder

Kostpris 31.12.

Afskrivning 01.01

Veardiregulering 31.12.

Regnskabsmaessig verdi 31.12.

Bestand 31.12.

Vindmglle

Kostpris 01.01.
Kostpris 31.12.

Kursregulering 01.01.
Kursregulierung 01.01.

Arets kursregulering
Kursregulierung des Geschiiftsjahres

Kursregulering 31.12.

Af- og nedskrivninger 01.01.
Arets afskrivninger

Verdiregulering 31.12.

Regnskabsmassig veerdi 31.12.

2016 2015
120.000 120.000
120.000 120.000

-120.000 -120.000
-120.000 -120.000

0 0
23.322.303 23.322.303
23.322.303 23.322.303
-8.547 -40.625
-43.162 32.078
-51.709 -8.547
-11.859.893 -10.651.101
-1.147.990 -1.208.792
-13.007.883 -11.859.893
10.262.711 11.453.863

14
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Noter - fortsat

3 Andre vardipapirer
Kapitalandel i Infrastruktur Putlitz GmbH & Co. KG
Selskabet har en andel pa 2/48 af det tyske kommandit-selskab Infrastruktur Putlitz GmbH & Co. KG.

Selskabet har forpligtet sig til, at betale en forholdsmeessig andel af de arlige lobende udgifter.

Selskabet deltager udeluk-kende som kommanditist i Infrastruktur Putlitz GmbH & Co. KG og har ikke pataget
sig heeftelse udover det kontante indskud.

Kapitalandel i Umspannwerk Putlitz GmbH & Co. KG

Selskabet har en andel pa 2/250 af det tyske kommandit-selskab Umspannwerk Putlitz GmbH & Co. KG.
Selskabet har forpligtet sig til, at betale en forholdsmeessig andel af de arlige lobende udgifter.

Selskabet deltager udeluk-kende som kommanditist i Umspann-werk Putlitz GmbH & Co. KG og har ikke
pataget sig heeftelse udover det kontante indskud.
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2016 2015
4 Tilgodehavende investorindskud
Indskud fra kommanditister, forfalden 125.000 125.000
125.000 125.000
5 Kontant andel af stamkapitalen
Saldo 01.01. 14.000.000 14.000.000
Saldo 31.12. 14.000.000 14.000.000
Den hertil svarende stamkapital udger
100 kommanditistanparter a 140.000 kr. 14.000.000
6 Overfort resultat
Saldo 01.01. -9.435.620 -10.357.038
Overfort, jf. resultatdisponeringen 110.764 1.054.555
Resultat udlodning -1.500.000 -133.137
-10.824.856 -9.435.620
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K/S Difko Gerdshagen I

Noter - fortsat

2016 2015
Geld til kreditinstituter
Geeld til kreditinstituter 7.587.349 7.874.630
7.587.349 7.874.630
Heraf forfalder indenfor 1 ar -1.565.000 -1.550.000
6.022.349 6.324.630
Efter 5 ar eller senere forfalder 0 0
Nominel restgeeld udger 7.603.819 7.895.216

Anden langfristet geeld

Léan stillet af Komplementarselskabet Difko Gerdshagen I ApS, hvorfra det forrentes med
7% p.a., dog min. den til enhver tid veerende mindsterente. Lanet indestar uopsigeligt
fra kreditors side, indtil K/S Difko Gerdshagen I opherer som selskab.

Pantsetninger og eventualforpligtelser
Til sikkerhed for 1an er der handpant/transport i:

1. Likvide beholdninger 61.318 433.056

2. El-indteegten

3. Vindmellen og vindmellens forsikringssum, indregnet med
regnskabsmeessig veerdi i kr. 10.262.711 11.453.863

4. Kommandististernes forpligtelse til, at foretage indbetalinger i overensstemmelse med tegningsaftalen.

5. Kapitalandele i Infrastruktur Putlitz GmbH & Co. KG og Umspannwerk Putlitz GmbH & Co. KG.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet er kontraktligt forpligtet til at foranledige reetablering efter endt kontraktperiode vedrerende det
feelles kabelanleeg, vindmellen samt transformerstationen. Forpligtelsen vurderes ikke at have gkonomisk
karakter for selskabet.

Kautions- og garantistillelser

Selskabet har stillet bankgaranti pa t.EUR 36 til sikkerhed for opfyldelse af reetableringsklausul.

Andre forpligtelser

Der pahviler selskabet en udskudt skatteforpligtelse pa tysk erhvervsskat (Gewerbesteuer) pa t. DKK 695.

Denne forpligtelse er afdeekket af kommanditisternes fremtidige haevning og udnyttelse af den betalte tyske
erhvervsskat.
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