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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for ecoXpac A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 27. april 2016

Direktion

Martin Petersen Jesper Servé

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Jakob Mosegaard Larsen Lars Magnus Vikstrom Anders Lundin
formand

Jesper Servé Henrik Bjorn Rasmussen Jorgen Servé

Martin Petersen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i ecoXpac A/S
Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ecoXpac A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Roskilde, den 9. maj 2016

HR REVISION - Kenneth Barrett ApS

N

Kenneth Barrett
Registreret revisor, FSR - danske revisorer

=20

|

=



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

ecoXpac A/S
Fabriksvangen 7
3550 Slangerup

Telefon: 47338230
Telefax: 47338228

CVR-nr.: 28 99 38 54
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Slangerup

Jakob Mosegaard Larsen, formand
Lars Magnus Vikstrom

Anders Lundin

Jesper Servé

Henrik Bjorn Rasmussen

Jorgen Servé

Martin Petersen

Martin Petersen, adm. direktoer
Jesper Servé, direktor
HR REVISION - Kenneth Barrett ApS

Vinkelvej 3
4000 Roskilde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er drive handel, fabriktion og udvikling samt hermed beslagtet virksomhed
efter bestyrelsens skon.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Den finansielle situation blev stabiliseret primo 2015 af en indfriet kassekredit pd i alt 8 mio.
DKK uden regres mod ecoXpac A/S. Medio 2015 blev 3 virksomheder; Cam-tech A/S,
Borgen A/S samt Dyrmark ApS opkebt for at konsolidere relateret viden & kompetance
relateret til udviklet stabepap teknologi. Ultimo 2015 frasolgtes 10% aktier til BillerudKorsnis
AB.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pé kr. 2.791.457, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pé kr. 28.484.231.

Grundleeggeren af EcoXpac A/S er fortsat primer ejer og ecoXpac A/S er en fortsettende
udviklingsvirksomhed, som besidder og ejer datterselskaber, immaterielle rettigheder, patenter,
know-how etc. hvilket giver virksomheden evnen til at udvikle forbedret & banebrydende
stabepap teknologi.

EcoXpac har i regnskabsdret intensiveret arbejdet med de grundleggende teknologier i
udviklingen af Green Fiber Bottle. Udviklingsomkostninger til produktudvikling er indregnet 1
driften. Dette afspejler driftens lebende underskud. For at sikre optimale vilkar for
produktudviklingen er lanceringen af de forst afledte produkter forst planlagt gennemfort i ar
2016.

Samarbejdet mellem ecoXpac A/S, Carlsberg Group, Danmarks Tekniske Universitet &
Teknologisk Institut blev yderligere suppleret i regnskabsdret med et nyt partnerskab med
BillerudKorsnds AB. Udover samarbejder omkring “Formable Packaging” vil BillerudKorsnés
AB ogsa kunne bidrage vasentligt til lanceringen af det endelige industrielle system der skal
videreudvikles til produktionen af ”Green Fiber Bottle”.

I regnskabsaret blev der ansegt om 2 patenter vedrerende vasentlige opdagelser relateret til
signifikant reduceret energiforbrug & terringstid herefter benavnt; “Impulse Drying
Technology” (IdT). Patenterne vil blive publiceret medio 2016 og forventes pa afgerende vis at
sikre koncernens evne til at vere verdensledende indenfor udviklingen af radikalt fornyende
stobepap teknologi. Patenterne ejes 100% af ecoXpac A/S.

Den fortsat positive udvikling i ecoXpac A/S giver ikke ledelsen anledning til at &ndre i den
fastsatte kurs for virksomheden.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ecoXpac A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til valg fra hejere klasser.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hj&l-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risiko-

overgang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpemate-
rialer, der er anvendt for at opnd érets nettoomsatning.

Afholdte udviklingsomkostninger til produktudvikling er lobende indregnet i driften.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring 1 skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte 1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méiles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke péd grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-
te og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, 1 det
omfang den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,

der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for ecoXpac A/S, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opgerelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
garelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes un-
der hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter aftholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Ekstraordinare indtaegter
Ekstraordinare omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort overskud

Note 2015 2014

kr. kr.
2.621.859 -1.450.141
1 -3.164.798 -1.197.112
-542.939 -2.647.253
-542.939 -2.647.253
-2.324.600 0
2 2.766.851
-19.961 -91.266
-2.887.498 28.332
205.123 3.745
-109.082 0
-2.791.457 32.077
0 106.963
-2.791.457 139.040
70.654 0
-2.862.111 139.040
-2.791.457 139.040
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Balance 31. december

AKktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.
336.500 0
336.500 0
2 7.575.400 0
7.575.400 0
7.911.900 0
21.283 101.787
19.200 0
40.483 101.787
196.837 0
0 220.000
0 240.160
4.589.277 3.250.450
39.423 38.302
4.825.537 3.748.912
20.116.401 0
24.982.421 3.850.699
32.894.321 3.850.699
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
kr. kr.

584.454 500.000

36.815.546 0

70.654 0

-8.986.423 -6.124.311

3 28.484.231 -5.624.311

0 7.101.009

2.911.466 2.144.377

1.000.000 0

498.624 229.624

4.410.090 9.475.010

4.410.090 9.475.010

32.894.321 3.850.699
4
5
6
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2015 2014
kr. kr.
2.941.319 1.113.008
48.840 21.360
50.482 31.497
124.157 31.247
3.164.798 1.197.112

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015

Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Arets resultat
Arets opskrivninger, netto

Veardireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

0 0
9.900.000 0
9.900.000 0

0 0
-1.459.390 0

-865.210 0
-2.324.600 0
7.575.400 0
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Borgen Ingenier og Smedefirma
A/S, CVR nr. 29540055 Slangerup 100%  5.970.654 -924.507
Cam-Tech A/S, CVR nr.
14251545 Slangerup 100%  1.604.747 -339.077
Dyrmark ApS, CVR nr.
36079673 Slangerup 100% -145.806 -195.806

7.429.595  -1.459.390
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Nettoeffekt som felge af fusion og
virksomhedskeb efter sammen-
leegningsmetoden

Kontant kapitalforhgjelse
Arets opskrivning

Arets resultat

Tilskud fra koncern

Egenkapital 31. december 2015

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre
Selskabs- Overkurs  veardis meto- Overfort
kapital ved emission de resultat Talt
500.000 0 0 -6.124.312 -5.624.312
0 8.873.992 0 0 8.873.992
500.000 8.873.992 0 -6.124.312 3.249.680
84.454  19.941.554 0 0 20.026.008
0 0 70.654 0 70.654
0 0 0 -2.862.111 -2.862.111
0 8.000.000 0 0 8.000.000
584.454 36.815.546 70.654  -8.986.423  28.484.231

Selskabskapitalen bestar af 584.454 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige

rettigheder.

Kapitalforhgjelsen 21. december 2015 pa nom. 26.008 er sket til kurs 34.220, svarende til
342,20 DKK. pr. aktie 4 nominelt 1. DKK.. Kapitalforhejelsen 22. december 2015 pa nom.
58.446 er sket til samme kurs.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1.

januar 2015 500.000 13.677.000  1.200.000  1.200.000  1.200.000
Tilgang i aret 84.454 5.000 12.477.000 0 0
Afgang i aret 0 -13.182.000 0 0 0
Selskabskapital 31.

december 2015 584.454 500.000 13.677.000  1.200.000  1.200.000
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Noter til Arsrapporten

4 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med Jesper Servé Holding ApS og hafter solidarisk med evrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéret 2013 og frem samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Ifolge den indgaede huslejekontrakt er lejemélet uopsigeligt i 10 ar indtil ar 2018. Den arlige
leje udger ca. TDKK 220. Maskiner som ecoXpac benytter i produktionen er lejet af K. V.
Andersen Non-Food Import Company A/S. Den érlige leje for udnyttelsen udger min. TDKK
152.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen kendte, udover de 1 nervaerende arsrapport nevnte.

Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Jesper Servé Holding ApS
Fabriksvangen 7
3550 Slangerup

Borgen Holding ApS
Fabriksvangen 7
3550 Slangerup

BillerudKorsnés
AB P.O. Box
703 SE-169 27
Solna
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