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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2019 for Brams Sidevej A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 13/5 2020

Direktion

Jacob Thorbjgrn Christensen

Bestyrelse

Jgrn Thorbjgrn Christensen Jacob Thorbjgrn Christensen ~ Lene Thorbjgrn Christensen
Formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Brams Sidevej A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brams Sidevej A/S for perioden 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&@rmere beskrevet i1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kra&vede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Grenaa,den 13/5 2020

ROBZAK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33946406

Jesper Falk Hansen
Statsaut. revisor
mne33773
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af formuepleje af
vardipapirer og dermed beslegtet virksomhed samt eje kapitalandele i associerede virksomheder.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. I indevarende ar har der veret en nedskrivning
af veerdipapirer pa tkr. 34. Derudover har der veret en avance i associerede virksomhed pa tkr.
29.377 vedrgrende salg af kapitalandele samt en avance pa tkr. 7.689 vedrgrende opskrivning af
verdipapirer i associerede virksomhed. Derudover har der ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Brams Sidevej A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i
resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afthaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fastsattelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele 1 associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er langst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Andre verdipapirer
Andre vardipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsverdi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder 1 forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019
2019 2018
kr. kr.
Indteegter af kapitalandele ...........cccceveiiiiniiniiniinen. 40.433.820 7.106.573
Andre eksterne OmKOStNINGET ........cccveerrveernieeriieennieeenns -16.907 -17.432
DRIFTSRESULTAT .....ccccoiiiiiiiiieeeeeee, 40.416.913 7.089.141
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anla@gsaktiver ...........cccceevueenn. 13.600 16.000
Andre finansielle indt@®gter ..........c.ccovoerieeniinieenienienne 160.130 147.587
Andre finansielle omkostninger..........c..ccceeeveeveveeninenne -33.838 -276.202
RESULTAT FOR SKAT .......ccooooiiieieeeeeeee 40.556.805 6.976.526
Skat af arets resultat.........coocevererieeriieieieserese e -27.074 28.570
ARETS RESULTAT .....covvvooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 40.529.731 7.005.096
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cccceeierneennnns 55.300 54.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ..t 40.333.820 7.006.573
Overf@rt resultat..........ocoeeeevieiniieiniieeeeceeeeeee 140.611 -55.477
DISPONERET T ALT ......cooiiiiiiiiiieeeeeeee 40.529.731 7.005.096

This document has esignatur Agreement-ID: f582ed8dPYQK60198689



Brams Sidevej A/S 13

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 98.159.144 57.593.208
Andre verdipapirer og kapitalandele ............cccceeeneenn. 172.480 206.240
Finansielle anlaegsaktiver..................cccccoooviiiiiiiennnnn, 98.331.624 57.799.448
ANLAEGSAKTIVER ..., 98.331.624 57.799.448
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 5.525.508 5.267.347
Andre tilgodehavender .............coccooviiiiiniiniiii, 22.992 27.520
Udskudt skatteaktiv ........ccoceeveeniieniinieinicnieceeeieeee, 1.496 28.570
Tilgodehavender ..................ccooeviiiiiiiiiieee e, 5.549.996 5.323.437
Likvide beholdninger .................cccoeeiiiiiiiinieeeiee 86.869 142.319
OMSATNINGSAKTIVER ... 5.636.865 5.465.756
AKTIVER........oo e 103.968.489 63.265.204
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

2019 2018
kr. kr.
Virksomhedskapital ..........cccceeevieeniiieeniieeeniieeiee e 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAR ..cueiiiiiiiieiietcrie et 97.561.643 56.995.707
Overfart resultat.........oooeevierieirieneeneeececeeeeceene 5.811.054 5.670.443
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccccceruerunnee. 55.300 54.000
EGENKAPITAL........cccooiiiiiiiiiicnecccceceene 103.927.997 63.220.150
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............c.......... 14.000 18.562
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 26.492 26.492
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................cccooceee 40.492 45.054
GZALDSFORPLIGTELSER ........cccccooiiiiiniiinne 40.492 45.054
PASSIVER ..ot 103.968.489 63.265.204

2 Eventualposter mv.
3 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
1 Seerlige poster
Nedskrivning af vaerdipapirer............ccoecveevveeeinveennneens -33.760 -176.045
Nedskrivning af verdipapirer i associerede
VITKSOMAOEd ..o 0 -1.792.256
Avance ved salg af associerede virksomhed i
associerede virksomhed..........ccocoeveiniiniiiniiniecnicnens 0 4.508.973
Avance ved salg af tilknyttede virksomheder i
associerede virksomhed..........ccoccoeveiniiniiiniiiniicnicnens 29.377.215 0
Opskrivning af vardipapirer 1 associerede
VITKSOMAOEd ... 7.688.861 0
37.032.316 2.540.672
2 Eventualposter mv.
Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomhedens aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.

This document has esignatur Agreement-ID: f582ed8dPYQK60198689



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Jorn Thorbjgrn Christensen

Som Bestyrelsesformand NEM ID
PID: 9208-2002-2-627411833903

Tidspunkt for underskrift: 18-05-2020 kl.: 09:01:53
Underskrevet med NemID

Jacob Thorbjgrn Christensen

Som Direktgr NEM ID
PID: 9208-2002-2-729669025622

Tidspunkt for underskrift: 18-05-2020 kl.: 10:10:04
Underskrevet med NemID

Lene Thorbjgrn Christensen

Som Bestyrelsesmedlem NEM ID
PID: 9208-2002-2-617226032344

Tidspunkt for underskrift: 24-05-2020 kl.: 17:49:37
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Jacob Thorbjgrn Christensen

Som Bestyrelsesmedlem NEM ID
PID: 9208-2002-2-729669025622

Tidspunkt for underskrift: 18-05-2020 kl.: 10:10:04
Underskrevet med NemID

Jacob Thorbjgrn Christensen

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-729669025622

Tidspunkt for underskrift: 18-05-2020 kl.: 10:10:04
Underskrevet med NemID

Jesper Falk Hansen

Som Revisor NEM ID
RID: 15846887

Tidspunkt for underskrift: 25-05-2020 kl.: 08:19:22
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by () signatur

This document has esignatur Agreement-1D: f582ed8dPYQK60198689




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID f582ed8dPYQK60198689.
The document is part of the order with Reference ID f582ed8dNUqr60198689.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 2C5DB4A114E1341E570A1657BE3F9F84 -
D7D4A79D5953145EC89AD6D2D57091DA6 —
23F04F30084318B460E567150EB61345 -
EE6B39B46104D09B79F809004BE31172

The document was sealed for changes: 2020-05-25T06:19:27.536Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

f 582ed8dPY(QK60198689 951 Brams Sidevej, Regnskab 2019. pdf
4bcac53awqyk60198689 951 Brans Sidevej, Specifikationer 2019. pdf
451063c8xYsg60198689 951Brans Sidevej, Ledel seserklaxing 2019. pdf

f 86aaef 8pnxz60198689 951 Brans Sidevej, General forsam ing 2019. pdf

Signers

Jorn Thorbjgrn Christensen <jorn@thorbjorn.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-627411833903

As Bestyrelsesformand

Signed 2020-05-18T07:01:53.991Z from 62.44.135.66:27574

Jacob Thorbjgrn Christensen <jacob@thorbjorn.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-729669025622

As Bestyrelsesmedlem, Direktar and Dirigent

Signed 2020-05-18T08:10:04.891Z from 80.210.71.32:30590

Lene Thorbjgrn Christensen <lene@thorbjorn.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-617226032344

As Bestyrelsesmedlem

Signed 2020-05-24T15:49:37.610Z from 62.44.135.66:62358

Jesper Falk Hansen <jtfh@robaek.dk>

Using NemID with ID 15846887

As Revisor

Signed 2020-05-25T06:19:22.923Z from 195.249.122.118:44912

Activitylog

When What Who Where

15- 05- 2020 Created Lail a Hol st Rasnussen 195.249.122.1
06: 59: 00 | r @ obaek. dk 18

18- 05- 2020 Opened Jorn Thorbj grn Christensen 62. 44. 135. 66:
07:00: 23 j orn@ hor bj orn. dk 25761

18- 05- 2020 Si gned Jorn Thorbj grn Christensen 62. 44. 135. 66:
07:01: 53 j orn@ hor bj orn. dk 27574

18- 05- 2020 Opened Jacob Thorbj grn Christensen 80. 210. 71. 32:
08: 09: 32 j acob@ hor bj or n. dk 30631

18- 05- 2020 Si gned Jacob Thorbj grn Christensen 80. 210. 71. 32:
08:10: 04 j acob@ hor bj orn. dk 30590

24- 05- 2020 Opened Lene Thorbj grn Christensen 62. 44. 135. 66:
15: 47: 35 | ene@ hor bj or n. dk 60580

24-05- 2020 Si gned Lene Thorbjgrn Chri stensen 62. 44. 135. 66:
15: 49: 37 | ene@ hor bj or n. dk 62358

25-05- 2020 Opened Jesper Fal k Hansen 195.249.122.1
06: 18: 46 j fh@ obaek. dk 18: 45268
25-05- 2020 Si gned Jesper Fal k Hansen 195.249.122.1

06: 19: 22 j fh@ obaek. dk 18: 44912





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







ROBAK

REVISION - RADGIVNING

Brams Sidevej A/S
CVR-nr. 28 99 37 49
Kongshvilebakken 42, 2800 Kongens Lyngby

f&rsrapport
1. januar - 31. december 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinzre generalforsamling,
den 13/5 2020

Jacob Thorbjgrn Christensen
Dirigent

ROBZK Statsautoriseret TIf. 87 58 31 00 Kontorsteder: Statsaut. revisorer:
Revisionspartnerselskab info@robaek.dk Dstergade 9 Hovedgaden 41 Centervej 4 Michael Iuel Mikkel Thybo Johansen
CVR-nr. 33 94 64 06 www.robaek.dk 8500 Grenaa 8410 Rgnde 8963 Auning Morten Jarlund Jesper Falk Hansen

This document has esignatur Agreement-ID: f582ed8dPYQK60198689







Brams Sidevej A/S 2
INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSESPAtEZNING .....ecvveveeieeiieriieieeeeesteeteseesteeteeseesseesessaesseesseeseesseensenseens 3
Den vath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang ......................
Ledelsesberetning mv.
SelsKabSOPIYSIINEZET .....eevuiiiiiiiieiiieeeite et
Ledelsesheretning ..........covuieiiiiiiniieiiiie e
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2019
Anvendt regnSKabsPraksis ......c..eiriiiiriiieiniieeieeeiee e 8
Resultatop@@TElSe .....cccveeiviiiiiiiieiie e 12
BalanCe ....c.evieieeiiee e e et 13
INOLET ..t ettt ettt ettt e bt st e saeesaneenaee e 15

This document has esignatur Agreement-ID: f582ed8dPYQK60198689







Brams Sidevej A/S 3

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2019 for Brams Sidevej A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 13/5 2020

Direktion

Jacob Thorbjgrn Christensen

Bestyrelse

Jgrn Thorbjgrn Christensen Jacob Thorbjgrn Christensen ~ Lene Thorbjgrn Christensen
Formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Brams Sidevej A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brams Sidevej A/S for perioden 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&@rmere beskrevet i1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

This document has esignatur Agreement-ID: f582ed8dPYQK60198689







Brams Sidevej A/S 5

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kra&vede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Grenaa,den 13/5 2020

ROBZAK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33946406

Jesper Falk Hansen
Statsaut. revisor
mne33773
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af formuepleje af
vardipapirer og dermed beslegtet virksomhed samt eje kapitalandele i associerede virksomheder.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. I indevarende ar har der veret en nedskrivning
af veerdipapirer pa tkr. 34. Derudover har der veret en avance i associerede virksomhed pa tkr.
29.377 vedrgrende salg af kapitalandele samt en avance pa tkr. 7.689 vedrgrende opskrivning af
verdipapirer i associerede virksomhed. Derudover har der ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Brams Sidevej A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i
resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afthaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fastsattelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele 1 associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er langst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Andre verdipapirer
Andre vardipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsverdi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder 1 forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019
2019 2018
kr. kr.
Indteegter af kapitalandele ...........cccceveiiiiniiniiniinen. 40.433.820 7.106.573
Andre eksterne OmKOStNINGET ........cccveerrveernieeriieennieeenns -16.907 -17.432
DRIFTSRESULTAT .....ccccoiiiiiiiiieeeeeee, 40.416.913 7.089.141
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anla@gsaktiver ...........cccceevueenn. 13.600 16.000
Andre finansielle indt@®gter ..........c.ccovoerieeniinieenienienne 160.130 147.587
Andre finansielle omkostninger..........c..ccceeeveeveveeninenne -33.838 -276.202
RESULTAT FOR SKAT .......ccooooiiieieeeeeeee 40.556.805 6.976.526
Skat af arets resultat.........coocevererieeriieieieserese e -27.074 28.570
ARETS RESULTAT .....covvvooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 40.529.731 7.005.096
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cccceeierneennnns 55.300 54.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ..t 40.333.820 7.006.573
Overf@rt resultat..........ocoeeeevieiniieiniieeeeceeeeeee 140.611 -55.477
DISPONERET T ALT ......cooiiiiiiiiiieeeeeeee 40.529.731 7.005.096
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 98.159.144 57.593.208
Andre verdipapirer og kapitalandele ............cccceeeneenn. 172.480 206.240
Finansielle anlaegsaktiver..................cccccoooviiiiiiiennnnn, 98.331.624 57.799.448
ANLAEGSAKTIVER ..., 98.331.624 57.799.448
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 5.525.508 5.267.347
Andre tilgodehavender .............coccooviiiiiniiniiii, 22.992 27.520
Udskudt skatteaktiv ........ccoceeveeniieniinieinicnieceeeieeee, 1.496 28.570
Tilgodehavender ..................ccooeviiiiiiiiiieee e, 5.549.996 5.323.437
Likvide beholdninger .................cccoeeiiiiiiiinieeeiee 86.869 142.319
OMSATNINGSAKTIVER ... 5.636.865 5.465.756
AKTIVER........oo e 103.968.489 63.265.204
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

2019 2018
kr. kr.
Virksomhedskapital ..........cccceeevieeniiieeniieeeniieeiee e 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAR ..cueiiiiiiiieiietcrie et 97.561.643 56.995.707
Overfart resultat.........oooeevierieirieneeneeececeeeeceene 5.811.054 5.670.443
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccccceruerunnee. 55.300 54.000
EGENKAPITAL........cccooiiiiiiiiiicnecccceceene 103.927.997 63.220.150
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............c.......... 14.000 18.562
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 26.492 26.492
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................cccooceee 40.492 45.054
GZALDSFORPLIGTELSER ........cccccooiiiiiniiinne 40.492 45.054
PASSIVER ..ot 103.968.489 63.265.204

2 Eventualposter mv.
3 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
1 Seerlige poster
Nedskrivning af vaerdipapirer............ccoecveevveeeinveennneens -33.760 -176.045
Nedskrivning af verdipapirer i associerede
VITKSOMAOEd ..o 0 -1.792.256
Avance ved salg af associerede virksomhed i
associerede virksomhed..........ccocoeveiniiniiiniiniecnicnens 0 4.508.973
Avance ved salg af tilknyttede virksomheder i
associerede virksomhed..........ccoccoeveiniiniiiniiiniicnicnens 29.377.215 0
Opskrivning af vardipapirer 1 associerede
VITKSOMAOEd ... 7.688.861 0
37.032.316 2.540.672
2 Eventualposter mv.
Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomhedens aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.
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