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Publizon A/S.

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen hari dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1, januar 2019 - 31. december 2019
for Publizon A/5.

Arsrapporten afteegges j overensstemnielse mad arsregnskabsiovan,

Det er vor opfatteise, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansislie
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultater af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2619,

Ledelsesheretningen indaholder efter vor opfat'telse en retvisende redegpreise for de forholg, beretnmg_en om-
handler,

Arsrapport'én indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aerhus, 25, februar 2020

Direktionen;

Steffen Christian Serensen

Bestyrelsen: F
| ™ T,
q‘ é "'LS {A = ;{f‘ . A
arkus Peter Hartmann -Allan Baarsg {urd Mygrsted Terje var Laland ~
Formand ~ /
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Den vathangige revisors erklaring om udvidet gennemgang af arsragnskabet

Til'kapltalejeme_’i Publizon a/s

Konklusion

._Ui-ha'r udfert udvidet gennemgang af rsregnskabet for Pu_b‘iizcn:A/S f_crregnskabs_éret_l_. januar 2013 - 31, de-
cember 2019, dér omfatter resultatopggrelse, batance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter rsregnskabsioven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattetsa; ot 3rsregnskahe_t giver et retvisende billede af selskabets
akiiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter O pen-
-gestremme for regnskabsaret 1. janvar 2019 - 31, december 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Grundlag for konkiusion

Vihar udfart vores udvidede gennempang i overensstemmelse megd Er_thrv‘s.s:yreIscns-e_rkim‘rings_standard for
sm3 virksomheder og FSR ~ danske revisarers:standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter drsregnskabsloven Vores ansvar ifglge disse standarder og kraver nazrmere baskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den ud_vid'ede'gehne’mgang_.af-érsregnskab'et". Vier uathangige af selskabetioverensstemmaelse
med internationale etiske regler for reui_sd_re_r (IESBA’s atiske. regier) og de yderligere krav; der er galdende i
Daomark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhgid tif disse regier og krav. Det or vores

apfattélse, at det epniede hevis ertilstrakkeligt og egnet som grundiag for vores kénklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarhejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede § overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantro!, som ledelsen anser for npd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden va_esentiig'fejlinformatiun, uanset om denne skyldes besvigelser elier-
fejl.

Ved udarbejdelsen af _érsrcgnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne th at fortsette driften;
at spiy_se om forheld védrarende fortsat drift, hvor dette er refevant: samt at udarbejde drsregnskabet pd grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at iikvidera selskahet, ind-
stille driften elier ikke har andet reaistisk alternativ end =t gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede Eennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om drscegnskabet. Dette krmver, at vi planlegger og udferer handiin-
ger med henblik p3 at opn3 begrienset sikkerhid for vores konkiusion om drsregnskabet of derudovér udfarer
specifikt krevede suppiarende handlinger med tHenbiik pa at opnd ydetligere sikkerhed for vores kenkiusion,

En udvidet Bennempang omfatter handiinger, der primazrt bestar af fo_respm_rgs!e'r til ledelsen og, hvar det er
hensigtsmaeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opniede bevis,

Omfanget af handiinger, der udfdres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhngige revisors erklaering om udvidet gennemgang af &rsregnskahet

Udtalelse om ledelsesberetningan
Ledeisen er ansvarlig for ledetsesberetningen.

Vores konklusion om-arsregnskabat omfatter ikke ledeisesharetningeh, op vi udtr?k'ker-'ing_en-fcrm-for_ konklusion
med sikkerhed om tedelsesberetningen,

| tiiknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lmese ledelsesheretningen og

i den forbindelse overveje, om Ié‘delsesbere_tningen er viesentlig Inkonsistent med Arsregnskabet eller, vores vi-
den opniet ved den udvidede gennemgang elier pa anden made synes at indeholde vaesentig fejlinfdrmation.

Vores ansvar er derudaver at oveiveje, om’ ledelsesberetningen indeho__ider kraevade oplysninger | henhold til
-arsregnskabsloven,

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfatteise, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med ars.
regnskabet og erudarbsjdet i overensstemmelse med drsregnskabsfovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
infarmatian i_]edelsgsbgr_etni_ngen._

Kobenhavn, 25, februar 2020

Deloitte
Statsautoriseret revisionspartnerselskati, CVR-nr. 33963555

“Tim Kjser-Hansen lens René S_'erupf
Statsautoriseret revisor - Stdtsadtoriseret revisor
Mne23295 Mned5825
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

seiskabets formal er at udbyde lasninger og ydelser til digital publicering og distribution samt herved relaterede
opgaver,

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:
Markedet for nethaserede bibliotekstienester voksede markarit | 2019. Udover.den generelle vaskst i eﬁerspprg»
sel pé digitale bogprodukter, bidrog nve indheldsomrader og Ianergruppertil det forpgade lanetal.

Markedet for eksemplarsalg of digitalt bogindhold er faldet ganske drastisk i 2019 sammentignet med 2018. Den
negative udvikling for eksemplarsalg kompenséres dog af fortsat staor vaskst for markedets abonnementstjena-
ster, der oy dominerer udvikiingen ps markedet for korimercielt salg af digitale bogprodukter. Selskabats sar-
vites til distribution tii 3. part, heérunder abonnementstjenester, benyttes af de fleste forlagskunder og har i 2019
oplevet stor aktivitet,

Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.
Forventet udvikling
Der forventes et aktivitetsniveau i 2020 pé markedet for netbaserede tibliotekstjenester pé niveay med 2019,

Den negative viekst pd markedet for eksemplarbaserede digitale publikationer | 2019 forventes at forisaotte i
2020,

Sefskabets services til distsibution tif 3. part forventes fortsat at have stor aktivitet,

Hendelser efter regnskabsarets afslutning
Derar fra ba!anced_a__gen og frem tili dag ikke indtridt forhold, som forrykker varderingen af drsrapportsn.
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Note  Resuitatopgerelse
Perinden 1. janyar - 31. december
Bruttofortieneste

1 Personateomkostninger

2 Afskrivainger, anlegsaktiver
Resultat for finansielle poster

3 Finansielle indizgter

4 Finansie{le omkostningnr
Resultat for skat

5 Skat af @rets resultat

Arets resultat

Forslag il resultatdisponedn_g:
Overfart resultat
Resultatdisponering i alt

2019 2018
DKK 1.000 bR¥
7.570.466 6.635
-3.246.584 -3,223.
964,360 -1.339°
3.358.522 2.073
2.970 3
-34,232 -28
3.325.261 2.049
-731.947 -—452"
2.593.314 1.597
2393314 1.397
2,593,314 1.597
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2019 2018
Note  Balance DKK 1.G00 DKK
Aktiver pr. 31. december
€& Fardiggiorte udviklingsprojekter _..2620093 2,532
Immaterielle anlxgsaktiver 2,620,093 2,532
Anlegsaktiver | alt 2:620.053 2532
Tilgedehavender fra salg.og tienesteydelser 13,490,758 7177
Tilgodehavender hos titknyttede virksornheder ] 176
Andre tilgodehavender 54,865 ‘54
Periodeafgransningsposter 379,945 49
Tilgodehavander 13,925,568 1.458
Likvide beholdninger 6.057.656 4.600
Omsaetningsaktiver | alt 19.983,224 12,056
Aktiver i alt 22.603.317 14,588
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2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31, dacember
Virksamhedskapital 555.600 556
Reserve for udyiklingsomkostninger 1.932,72% 1.59%
Overfert resultat 2.753.213 493
7 Eggenkapital | ait '5,241.538 2.648
Hens®ttelser tif udskudt skat 575.807 556
Hensatte forpligtelser 575,807 556
Anden gaeid 78,257
Langfristede geldsforpligtelser 78.257
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10:578.158 8.345
Gaald til tilknyttada virksamheder 1.321,187 754
Geeld ti associerede virkssmheder 3.920.049 1.734
Anden geld 808.425. 531
Perlodeafgraensningsposter 273.900 _ 20
Kortfristede gzldsforpligteiser 16.707.714 11.383
Galdsforpligteiser | alt 16,785,971 11.383
Passiver i aft 22.603.317 14.588
Eventualforpligte!ser
9 F"a_n_tsaatninger og sikkerhedsstilloiser
1G Koncernfarhald
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018 2018

Noter DK 1.000 DKK
1 Personaleormkostninger

Ldn og pager 2.954,652 2.950

Pensioner 250.888 182

Andre omkostninger til social sikring 35,650 40

_ﬁvrigc_per_sonalenm'kustning_er . 8.354 1

Personaleomkostninger i alt 3-.249.584_ 3,223

Gennemsnitlig antal beskaeftigede 5 5
2 Afskrivninger; anl=gsaktiver

Udviklingsornkostninger 964.360 1.339

Afskrivninger, anlzgsaktiver i alt 564,360 1,339
3 Finansielle indtegter

Renteindtagter, tilknytteda virksomheder 2,970

Elnansiefle indtaegter j alt 2,970
4 “Finansielle omkostninger

Andre fingnsielte omkostringer 34.232 Fi:

Finansielle omkostninger i alt 34.232 28
5 Skat.af drets resultat

Skat af drets resultat 712302 602

Regulering af udskudt skat —23885 D250

Skat af drets resultat i alt 731,947 452

10




Publizon A/S

2019 2018
Noter DK¥ 1000 DKK
6 Frdipgiorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. jantiar 11.788:429 11.134:
Tilgang i drets igh 152,724 B35
Kostpris 31, december 12.841.153 11,788
Af- og nedskrivninger 1. januar 2,256,701 -7.918
Arets af- og hedskrivninger -964,360 +1.339
Afskrivninger 31. december -10.221.060 -8.257
Ferdiggjorte udviklingsprojekter | alt 2.620.093 2,532
7 Egenkapital Virksom-  Reserver  Overfent Lait
hedska’_pi- for op- resuitat
tai skrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKX 1,000 DKK
Saldo primeo 556 1,589 493 2.648
Arets henlmggelse tif reserve, ej resultatdi- ¢ 334 4334 0
sponeret
Arets resultat N 0 . 2,593 2.593
Egenkapital ultimo. _ 556 1.933 2753 3,292
8 Eventualforpligtelser

Seiskabet Rar indgaet Iejefn_rpli_gtelsgr overfor tredjemand, Lejeforpiigtelserne udger pr. 31,12.2019

kr. 82,297,

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Gyldendat A/S som administrationsselskab. Selskabet
haetter derfor i henhold tit selskabsskatiefovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 subsidi-
2t for indkomstskatter mv. for de sambeskattede seiskaber begraenset il den ejerandel, hvormed.

selskabet indgdr i koncernen ég.fra og med 1. juli- 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at in-
deholde kildeskat p4 reater, royalties og udbytter for de_samheska_ttede'sel_sk_aher. De sambeskattede

selskabiers samicde kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen frem

arsregnskab,

gar af admiinistrationsseiskabets

11
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2019 2018
Noter DKK . 1.000 DKK

g Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstifigiser.

10 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:
Gyldendal A/S {CVR.nr 58 20 01 15), Kiareboderne 3, 1001 Kebenhavn K;
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er afiagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har sefskabet valgt at fplge visse' bestemmeiser fra averfiggende regnskahskiasse C {meliem);

ﬁrsregnskabet er aflagt efter sarmme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes batancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akanomiske fordale vif tiiflyde saiskabet, og
aktivets vaerdi kan mdlfes palideligt.

Forpligteiser indregnesibalancen, n3r deter sandsynligt, at fremtidige gkanomiske ressourcer vil fragd seiskabet,.
og forpligtelsens vaerdi kan mafes pajideligt.

Ved farste indregning méiles aktiver og forpligteiser til kostpris. Efterfalgende males aktiver o farpligtelser som
-beskrevet for hver enkeit regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiserat kostpris, hvarved der indregnes en kanstant effektiv
rente over gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med 'fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisaring af forskeflen meliam kostpris og nomineit belgb,

Ved indregnirig og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten afizg-
ges, og som be--¢ller afkraefter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i take med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiraguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mdles til dagsveerd; ellar amortiseret kestpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt far at opna-drets indtjening, herundar afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsior som folge af endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vagret

indregnet | resultatopgprelsen.

Ormregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valutz er j drpts db amregnet tit ttansaktionsdagens kurs, Tilgodehavender, gald op
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs,

Agafiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatapgerelsea under finansialie poster,

Der benyttes ikke finansielle instrumenter tl sikring af modveerdien i danske kroner af bajanceposter | fremmed
valuta samt framtidige transaktioner i fremmed valuta,

i3
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggreisen

Nettoomsatning
Net_toomsaetningm'i'n'dr'egnes-i-resul_tatopg;are_lseh, safrémt Ievering:og_risikouvergan_g'til keber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste.
Nettc’dmsaetninggn fratrukket direkte ormkostninger samt andre eksterne omkostninger er sammend raget i po-
sten "Bruttofortjeneste”,

Andre ék_st_ern_e omkostringer
Andre eksterng omkostninger omfatter omkostringer til distribution, salg, reklarne,--administratinh,_Ioka!er, tah
P4 debitorer, operationella leasingomkostringer my..

Persenaleomkostninger
Personalesmkostninger omfatter a0 og.gage samt saciale omkostringer, pensionar mu. til selskabets personale,

Finansielle indtagter og omkdstninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostningar, ﬁnansielle u'mkastninger'ved finansie leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-

luts, amortisering af [3n samt tilleg og godtgrefse vedragrende acontoskatteordningen my.

Skat af drets resultat

posteringer direkte pa egenkapitalen,

Selskabiet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af maderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder,

Den- aktuelle danske seiskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag meltem de sambeskattede
virksormnhéder i forhoid til disms-ska’rtepli_gtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med s’ka't_-

temanssigt underskud sambeskatningshidrag fra vi’rksomhqder, der har kunnet anvénde dette underskud {fuld
fardeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterietle anlzgsaktiver

Immaterielie anlzegsaktiver mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over.den foerventede brugstid.

Ber indgar forventede brugstider som falgor:
Udviklingsprojekter 5-10 4r

Udvlkl?ngsprojekter omfatter omkostninger; herunder i#rininger g pager samt af_s{i_crivni"nger, der direkte elier
indirekte kan hanfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder Kriterierne for indregning_. Udviklings-
omkostninger mélés til kostpris. Akti_v_erede_udvi_k!ing_somkostning’er.afskri\_.!es {i_nemrt;.efte'r ferdiggareisen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden,

Afskrivninger vedegrende udviklingsomkostninger er baseret p3 den forventede brugstid og de konitraktligt fast-
satte rettigh&dspertbd_er._Udvik’[ingsnmknstningen der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet  resultatopggrelsen,

Et belab svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover p en sErlige reserve ynder egen-
kapitalen benasvnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan'ikke benyttes til udbytte elier dakning
af underskud.. Hvis de indregnede udvikiingsomkostninger saiges elier p# anden mide udgar af virksomhederis
drift, oplpses eiler reduceres reserven. Datte sker ved overfersel af reserve for udviklingsomkastninger tit egen-
kapitatens frie reserver, Hvis de indregnede-udviklih‘gso‘mkos‘tninggr nedskrives, skal en del af reserven for ud-
vikiingsomkostninger tilbageferes. Den del, der skal tilbagefares, svarer tif nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hyis en nedskrivning af udviklingsomkostningerre efterfpigeride tilbagefores, skal reserven for udyik-
lingsornkostninger retableres; Resarven for ud_vikl'i ngsomkostninger skal ogsd reduceres med foretagne afskriv-
ninger, Herved vil egenkapitalréserven svare til det belab, som er indregnet | balancen som udviklingsomkost~
ninger.

Uduikiingsomknstninger og omkastninger til internt eparbejdede rettigheder indregnes iresultatopgerelsen som
cmkostninger' t anskaffelsesarer,

Fortjeneste elier tab ved afhaandetse af immaterielle anlzgsaktiver opgores som forsketlen meilem safgspris med
fradrag af salgsemkostninger og -den regnskabsmaessige vierdl pa salgstidspunktet. Fortjeneste alfer tab indreg-
fies i resultatopgerelsen under andre driftsin dtaegter ellei andre driftsomkostninger,

Tilgodehavender

Tilgodehavender males | balancen tif amortiserat kastpris, der sedvanligvis svarer til nominel viardi, Veerdien
reduceres med nedskrivnir}ger til impdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de ‘enkelte tilgodehaven.
der.
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Arivendt regnskabspraksis

'Period'_eafgraensningspnster
Periodeafgraensningsposter, som erindregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgande reghskabsar.

Likvide beholdninger
Omfattor fikvido beholdningee,

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en smrskilt post under egenkapitalen. Foresiaet udbytte
indregnes sorm en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse pa generaiforsamlingen.

‘Gxzldsforpligtelser
Gaald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vard;,

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tifgodehavende aktuel skat males i-balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtize indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betaite acontoskatter,

Udskudt skat mates efter den ba!anceuriéntere'de.:gaeids_me_tcde af midlertidige forskelle meliem regnskabsmans-
sig og skattemassig vaerd af aktiver og forpligtelser, Udskudt skat mates pa grund!ag af de skatterégler og skat-
teéé‘t'se_r, der mid balancedagens lovgivning vil vaere gidende, nir den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. “Endring f udskudt skat som falge af sndringer i skattesatser tndregnes i resultatopgarelsen,




