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Publizon A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Publizon A/S.

Arsrapporten afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31,
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, 25. februar 2021

Direktionen:

Steffen Christian Sgrensen

Bestyrelsen:

Markus Peter Hartmann Allan Baadsgaard Mensted Terje Ivar Lgland
Formand
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Publizon A/S

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af irsregnskabet

Til kapitalejerne i Publizon A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Publizon A/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. de-
cember 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrie arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
smd virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet | afsnittet "Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer {(IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes hesvigelser eller
fejt.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p3 grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pé at opn begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer
specifikt krzevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primazrt bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmzessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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Publizon A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesbheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vares vi-
den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kreevede aplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Hellerup, 25. februar 2021

Pricewaterhouseloopers
Statsautoriseret revisionspartnerselskab, OVR-nr. 33771231

Steffen Kaj Pedersen Christine Tveteraas
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne34357 Vine34341
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Publizon A/S

Ledelsesheretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udbyde Igsninger og ydelser til digital publicering og distribution samt herved relaterede
opgaver.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets drift har ikke veeret negativt pavirket af COVID-19 og de tilhgrende restriktioner. Selskabet har séledes
ikke vaeret omfatiet af hjzlpepakker, lgnkompensation eller lignende.

Markedet for netbaserede bibliotekstjenester voksede ekstraordinzert i 2020. Ud over en forventet organisk
vaekst betpd COVID-19 og de fra 12. marts 2020 gazldende restriktioner, en meget stor efterspgrgsel pa bibliote-
kernes netbaserede tjenester, hvor der specielt i fordrsmanederne var meget store veekstrater i udlansmaeng-
derne.

Markedet for eksemplarsolgte digitale udgivelser viser fortsat en kraftig faldende tendens, mens abonnements-
tjenesternes markedsandele stiger. Udviklingen er i 2020 dramatisk accelereret af COVID-19 og tilhgrende re-
striktioner.

Selskabets services til distribution til abonnementstjenester vokser i takt med markedsudviklingen.

Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Der forventes faldende aktivitetsniveau i 2021 pd markedet for netbaserede bibliotekstjenester sammenlignet
med det ekstraordingere hgje aktivitetsniveau i 2020.

Markedet for leveringsservice til streamingtjenester forventes fortsat at korrelere med markedsudviklingen.
For distribution af indhold til eksemplarsalg forventes en fortsat nedgang i aktiviteterne i 2021.

Samlet forventes der et resultat i 2021 pa et lavere niveau end i 2020.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Publizon A/S

2020 2019
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1, januar - 31. december
Bruttofortjeneste 8.370.490 7.570
Personaleomkostninger -3.316.439 -3.250
2 Afskrivninger, anfaegsaktiver -982.433 -964
Resultat for finansielle poster 4.071.618 3.357
3 Finansielle indtaegter 0 3
4 Finansielle omkostninger -58.937 -34
Resultat far skat 4.012.681 3.325
5 Skat af arets resultat -882.969 -732
Arets resultat 3.129.712 2.503
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 3.129.712 2.593
Resultatdisponering i alt 3.129.712 2.593
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Publizon A/S

2020 2018

Note Balance DKK 1.000 DKXK
Aktiver pr. 31. december

6 Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.774.782 2.620

Immaterielle anleegsaktiver 2.774.782 2.620

Anlaagsaktiver i alt 2.774.782 2.620

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 14.963.998 13.491

Andre tilgodehavender 1.451.889 55

Periodeafgraensningsposter 416.346 380

Tilgodehavender 16.832.234 13.926

Likvide beholdninger 12.140.076 6.058

Omsaatningsaktiver i alt 28.972.310 19.983

Aktiveri alt 31.747.092 22.603
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Publizon A/S

2020 2019

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 555.600 556
Reserve for udvikiingsomkostninger 2.164.331 1.933
Overfgrt resultat 5.651.320 2.753
Egenkapital i alt 8.371.251 5.242
Hensaettelser til udskudt skat 509.992 576
Hensatte forpligtelser 609.992 576
Anden gzld 78
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 78
Leverandagrer af varer og tjenesteydelser 13.358.185 10.578
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.857.926 1.321
Gaeld ti] associerede virksomheder 3.584.233 3.920
Anden gzld 763.205 608
Periodeafgraensningsposter 202.300 280
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.765.849 16.708
Geeldsforpligtelser i alt 22.765.849 16.786
Passiver i alt 31.747.092 22.603
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neeristdende parter

10 Koncernforhold
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Publizon AfS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital

Perioden 01.01.20 - 31.12.20

Saldo prime

Arets henlasggelse til reserve, gj resultatdisponeret
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksom- Reserve Overfart I alt
hedskapi- for udvik- resultat

tal lingsom-
kostnin-
ger

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

556 1.933 2.753 5.242

0 232 -232 0

0 0 3.130 3.130

556 2.164 5.651 8.371

10
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Publizon A/S

2020 2019

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lan og gager 3.019.346 2.955

Pensioner 269.961 251

Andre omkostninger til social sikring 27.132 36

@vrige personaleomkostninger 0 8

Personaleomkostninger i alt 3.316.439 3.250

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 5 beskaftigede (sidste ar 5).
2 Afskrivninger, anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger 982.433 964

Afskrivninger, anlaegsaktiver i alt 982.433 964
3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 3

Finansielle indtaegter i alt 0 3
4 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 1.849 0

Andre finansielle omkostninger 57.089 34

Finansielle omkostningeri alt 58.937 34
5 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 848.784 712

Regulering af udskudt skat 34.185 20

Skat af arets resultat i alt 882.969 732

11
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Publizon A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
6 Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 12.841.153 11.788
Tilgang i arets lsb 1.137.122 1.053
Kostpris 31. december 13.978.275 12.841
Af- og nedskrivninger 1. januar -10.221.060 -9.257
Arets af- og nedskrivninger -982.433 -964
Afskrivninger 31, december -11.203.493 -10.221
Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 2.774.782 2.620
7 Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeforpligtelser overfor tredjemand. Lejeforpligtelserne udggr pr. 31.12.2020
kr. 83.975.
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséaret 2013 subsidi-
ert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begranset til den gjerandel, hvormed
selskabet indgér i koncernen og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at in-
deholde kildeskat pa renter, royalties og udbyiter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab,
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstilielser.

12
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Publizon A/S

Noter

2020 2019
DKK 1.000 DKK

10

Nartstaende parter

Neertstaende parter med bestemmende indflydetse:
Gyldendal A/S {CVR.nr. 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K

Selskabet oplyser ikke om transaktioner med nartstdende parter med henvisning til rsregnskabslo-
vens §98c, stk. 7.

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:

Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

13
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Publizon A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasse C {mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Farpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som he- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaagter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgorelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, g=id og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

14
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Publizon A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsdrets udgang. Nettoomszetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomseetningen fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger er sammendraget | po-
sten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger il distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af [an samt tillzeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksemheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

15
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Publizon A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid.

Der indgdr forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 5-104ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezgrt efter feerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

Et belpb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en saerlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden made udgér af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfarsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefares, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsé reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-
ninger.

Udviklingsomkostninger og amkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som
omkostninger | anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi p4 salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkeostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

16
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Publizon A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgdr af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie re-
server

Geldsforpligtelser

Gzaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgoedehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmazs-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen,

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfglgende &r.
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