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Publizon A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Publizon A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler,

»’\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, 26. februar 2018

Direktionen:

Bestyrelsen: fﬂ
/‘ / ) - — \\ | / J
1o USTTIl 7 / '
arkus Peter Hartmann Allan Baalisgaard
Formand




Publizon A/S

Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Publizon AfS

Erkizering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Publizon A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. de-

cember 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji,

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykie en konkiusion om drsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Dette krazver, at vi overholder revisorloven 0g FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udferer
handlinger med henblik p4 at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-
klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handiinger, der primert bestir at forespegrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opniede bevis,

Omfanget af handlinger, der udfpres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet,

Konklusion

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Publizon A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overenssternmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information i ledelsesberetningen,

Kehenhavn, 26. februar 2018

Deloitte
Statsautoriseret revisionspartnerselskab, CYR-nr. 33963556

o,

A}
Tim Kjvé\rx‘ansen
Statsautoriseret revisor
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Publizon A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udbyde Igsninger og ydelser til digital publicering og distribution samt herved relaterede
opgaver,

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Markedet for netbaserede bibliotekstjenester voksede | 2017 pa trods af fravesret af indhold fra en raekke mar-
kante forlag.

Pa markedet for eksemplarsalg af digitalt bogindhold opleves et fald i aktiviteterne i forste halvir, mens aktivite-
terne steg kraftigt i andet halvar. Samlet set ses fortsat et levedygtigt niveau pa dette marked.
En razkke abonnementstjenester dominerer det digitale marked for bogprodukter. | Danmark alene eksisterer

nu fem generelle konsumtjenester samt en reekke mindre specialaktarer. Selskabet har i 2017 udviklet en forret-
ningsmodel til videredistribution af indhold til disse tjenester.

Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Der forventes stigende aktivitetsniveau | 2018 pa markedet for netbaserede bibliotekstjenester. En raekke mar-
kante indholdsleverandgrer har indgaet aftale om leverancer til eReolen for 2018 og sammen med den alm.
vaekst pa dette marked, forventes en stigning i aktiviteterne p3 op mod 10%.

Markedet for eksemplarbaserede digitale bogprodukter forventes i 2018 at vaere svagt voksende ift. 2017.
Selskabet forventer i 2018 at lancere en rakke nye services til forlag, forhandlere og abonnementstjenester.
Disse forventes samlet set at styrke selskabets omsztning,

Heaendelser efter regnskabsarets afsiutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.




Publizon A/S

2017 2016
Note  Resultatopggrelse DKK 1,000 DKK
Perioden 1. januar - 31, december
Bruttofortjeneste 5.731.887 5,175
1 Personaleomkostninger -3.184.994 -2.785
2 Afskrivninger, anlegsaktiver -1,159.458 -1.118
Resultat fgr finansielle poster 1.387.435 1.272
Finansielle indteegter 1.769 0
4 Finansielle omkostninger -36.087 -38
Resultat fgr skat 1.353.117 1.234
5 Skat af drets resultat -298.357 -266
Arets resultat 1.054.760 968
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 1.054.760 968
Resultatdisponering i alt 1.054.,760 968




Publizon A/S

2017 2016

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31, december

Fardiggjorte udviklingsprojekter 3.215.993 3.268

7 Erhvervede lignende rettigheder 0 0

Immaterielle anlegsaktiver 3.215.993 3.268

Anlazgsaktiver i alt 3.215,993 3,268

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6,107.508 6.089

Andre tilgodehavender 311.749 133

Periodeafgraensningsposter 119.416 116

Tilgodehavender 6.538.673 6.338

Likvide beholdninger 4.743,040 1.452

Omsaetningsaktiver i alt 11.281.713 7.790

Aktiver i alt 14.497.707 11.058




Publizon A/S

2017 2016
Note  Balance DKK 1,000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 555.600 556
Overfgrt resultat 495,851 -55%
9 Egenkapital i alt 1,051.451 -3
Henszttelser til udskudt skat 706,427 718
Hensatte forpligtelser 706,427 718
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.381.836 6.267
Geeld til tilknyttede virksomheder 343.065 402
Gald til assoclerede virksomheder 2.268.123 3.002
Selskabsskat 78.352 10
Anden gaeld 363.503 662
Periodeafgransningsposter 2.304.950 0
Kortfristede gzldsforpligtelser 12.739.829 10.344
Gzlds- og hensatte forpligtelser i alt 13.446.256 11.062
Passiver | ait 14.497.707 11.058
10 Eventualforpligtelser
11 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

12

Koncernforhold




Publizon A/S

2017 2016

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lgn og gager 2.8960.794 2.586

Pensioner 186.106 161

Andre omkostninger til social sikring 32.834 39

(vrige personaleomkostninger 5.260 [¢]

Personaleomkostninger i alt 3.184.994 2.785

Gennemsnitlige antal beskaftigede 5 5
2 Afskrivninger, anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger 1.155.458 1.118

Afskrivninger, anlegsaktiver i alt 1.158.458 1.118
3 Finansielle indtagter

Renteindtagter, tilknyttede virksomheder 1.769

Finansielle indtzaegter i alt 1.769
4 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder Y] 0

Andre finansielle omkostninger 36.087 38

Finansielle omkostninger i alt 36.087 38
5 Skat af arets resultat

Skat af drets resultat 309.440 210

Regulering af udskudt skat -11.083 62

Regulering af tidl. &rs skat 0 -6

Skat af arets resultat i alt 298.357 266

10




Publizon A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
6 Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 10.026.135 8.672
Tilgang i arets lpb 1.107.426 1.354
Kostpris 31. december 11.133.561 10.026
Af- og nedskrivninger 1. januar -6.758.110 -5.640
Arets af- og nedskrivninger -1,159.458 -1.118
Afskrivninger 31. december -7.917.568 -6.758
Feerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 3.215.993 3.268
7 Patenter, licenser og lignende rettigheder
Kostpris 1, januar 1.213.205 1.213
Kostpris 31. december 1.213.205 1.213
Af- og nedskrivninger 1. januar -1,213,205 -1.213
Afskrivninger 31, december -1.213.205 -1.213
Patenter, licenser og lignende rettigheder i ait 0 0
9 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 556 -559 -3
Arets resultat 0 1.055 1.055
Egenkapital ultimo 556 496 1.051
10 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeforpligtelser overfor tredjemand. Lejeforpligtelserne udger pr. 31.12.2017

kr. 79.0862.

Selskabet indgdri en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor | henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 subsidi-
zrt for indkomstskatter mv, for de sambeskattede selskaber begraenset til den ejerandel, hvormed

selskabet indgér i koncernen og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at in-
deholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets

drsregnskab,
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Publizon A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
12 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:

Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3,1001 Kgbenhavn K.

12




Publizon A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fgige visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasse C (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nardeter sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgpres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opn4 arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsier som fgige af mndrede regnskabsmzessige sken af belpb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i &rets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bafancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster,

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvardien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kpber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget,

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger er sammendraget i po-
sten "Bruttofortjeneste”,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lpn og gage samt sociale omkastninger, pensioner mv, til selskabets personale,

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner | fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af 3rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgprelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tarvirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temazessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld
fordeling).
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Publizon A/S

Anvendt regnskahspraksis

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgér forventede brugstider som fplger:
Udviklingsprojekter 5-10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henferes til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdiggarelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopgerelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover p4 en seerlige reserve under egen-
kapitalen benavnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden made udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overforsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres, Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfgigende tilbagefores, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgh, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-
ninger.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som
omkostninger i anskaffelsesdret.

Fartjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegielse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen,

Galdsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balancecrienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle meltemn regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males p§ grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgereisen,
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