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Publizon A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Publizon A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, 25. februar 2019
Direktionen;.
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Publizon A/S

Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Publizon A/S

Konklusion

Vihar udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Publizon A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. de-
cember 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestromme for regnskabsaret 1, januar 2018 - 31. december 2018 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven, Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskrevet | afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elfer
fejl.

Ved udarbejdeisen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hver dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grund-

lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en kanklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlzgger og udfgrer handiin-
ger med henblik pa at opna begraznset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt krazvede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handiinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-

den opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden médde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 25. februar 2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR.-nr. 33963556
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Tim Kjae?\\Han sen
Statsautoliseret revisor
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Ledelsesheretning

Virksomhedens vaasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udbyde Igsninger og ydelser til digital publicering og distribution samt herved relaterede
opgaver.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Markedet for netbaserede bibliotekstjenester voksede markant i 2018, Udover en generel vaekst i efterspgrgsel
pa digitale bogprodukter, bidrog en reekke nye aftaler med forlag til forgget eftersporgsel.

Markedet for eksemplarsalg af digitalt bogindhold holder niveauet fra 2017, og vurderes fortsat som levedygtigt
og relevant for indholdsleverandgrerne,

Abonnementstjenesterne dominerer fortsat udviklingen pa markedet for kommercielt salg af digitale bogpro-
dukter. Selskabet har etableret services til distribution til 3. part, herunder abonnementstjenester, og kan kon-
statere meget stor aktivitet pa disse.

Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Forventet udvikiing
Der forventes fortsat stigende aktivitetsniveau 2019 pa markedet for netbaserede bibliotekstjenaster.
Markedet for eksemplarbaserede digitale bogprodukter forventes i 2019 at veere pa niveau med 2018.

Handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 6.635.015 5.732
1 Personaleomkostninger -3.222.905 -3.185
2 Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.339.132 -1.159
Resultat fgr finansielle poster 2.072.977 1.387
Finansielle indtaegter 3.491 2
4 Finansielle omkostninger -27.806 -36
Resultat far skat 2.048.661 1.353
5 Skat af arets resultat -451.887 -298
Arets resultat 1.596.774 1.055
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 1.596.774 1.055
Resultatdisponering i alt 1.596.774 1.055
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2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr, 31. december
6 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2.531.729 3.216
Immaterielle anlzgsaktiver 2.531.729 3.216
Anlzegsaktiver i alt 2.531.729 3.216
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.177.483 6.108
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 176.181 0
Andre tilgodehavender 53.773 312
Periodeafgransningsposter 48.716 115
Tilgodehavender 7.456.152 6.539
Likvide beholdninger 4.599.732 4.743
Omsatningsaktiver i alt 12.055.885 11,282
Aktiver i alt 14.587.613 14.498
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2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 555.600 556
Reserve for udvikiingsomkostninger 1.599.200 0
Overfgrt resultat 493.425 496
7 Egenkapital i alt 2.648.225 1.051
Hensattelser til udskudt skat 556.162 706
Hensatte forpligtelser 556.162 706
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 8.344.651 7.382
Geeld til tilkknyttede virksomheder 753.524 343
Geeld til associerede virksomheder 1.733.963 2.268
Selskabsskat 0 78
Anden gaeld 531.030 364
Periodeafgraensningsposter 20.058 2.305
Kortfristede geeldsforpligtelser 11.383.226 12.740
Gelds- og hensatte forpligtelser i alt 11.939.388 13.446
Passiver i alt 14.587.613 14.498
8 Eventuaiforpligtelser

10

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernforhold
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2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 2.990.246 2961

Pensioner 192.409 186

Andre omkostninger til social sikring 39.550 33

Pvrige personaleomkostninger 701 5

Personaleomkostninger i alt 3.222.905 3.185

Gennemsnitlig antal beskzftigede 5 5
2 Afskrivninger, anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger 1.339.132 1.159

Afskrivninger, anlagsaktiver i alt 1.339.132 1.159
3 Finansielle indtagter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 3.491

Finansielle indtzegter i alt 3.491
4 Finansielle omkostninger

Andre finansielie omkostninger 27.806 36

Finansielle omkostninger i alt 27.806 36
5 Skat af drets resultat

Skat af arets resultat 602.152 309

Regulering af udskudt skat -150.265 -11

Skat af arets resultat i alt 451,887 298

10
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2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
6 Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 11.133.561 10,026
Tilgang i arets lpb 654.868 1.107
Kostpris 31. december 11,788,429 11.134
Af- og nedskrivninger 1. januar -7.917.568 -6.758
Arets af- og nedskrivninger -1.339.132 -1,159
Afskrivninger 31, december -9,256,701 -7.918
Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 2.531.729 3.216
7 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort I alt
hedskapi- for op- resultat
tal skrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 556 0 496 1.051
Arets henlaggelse til reserve, e] resultatdi- 0 1.599 -1.599 0
sponeret
Arets resultat 0 0 1.597 1.597
Egenkapital ultimo 556 1,599 493 2.648
8 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser overfor tredjemand. Lejeforpligtelserne udgar pr. 31.12.2018

kr. 80.659,

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selskabet
hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 subsidi-
art for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begraenset til den ejerandel, hvormed
selskabet indgdr i koncernen og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at in-
deholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede

selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets

arsregnskab.,

11
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2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

10 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:
Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at folge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasse C {mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndrdeter sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelie afdrag
samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsier som fplge af mndrede regnskabsmaessige skon af belgh, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgsrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter tif sikring af modvaerdien | danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgarelsen, safremt tevering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsdrets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindalse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomseetningen fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger er sammendraget i po-
sten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende verdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af Ian samt tilleeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen my.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld
fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle aniaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivriinger fordeles
linezert over den forventede brugstid,

Der indgdr forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 5-10ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte eler
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter feerdiggarelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrarende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen,

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en seerlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daakning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller ps anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overf@rsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver, Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbageferes. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne, Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfplgende tilbagefgpres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitaireserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-
ninger.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som
omkostninger i anskaffelsesarat,

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, Fortjeneste elier tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomine! veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imodegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledeisen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser
Gaeld méles til amartiseret kostpris svarende til nominel vaerdi,

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gxldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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