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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Publizon A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og [i-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kobenhavn, den 10,02.2016

Direktion :

Steffen Christian Sorensen
Direktor

Bestyrelse P
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Markus Peter Hartmann Pernille Drost Terje lvdr Lolapd-
Formand
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Publizon A/S

Den uafheengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Publizon A/S

Erkizering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfort udvidet gennemgang af frsregnskabet for Publizon A/S for regnskabsdret §1.01,2015 - 31.12.2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerclse og roter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overcnssternmelse med drsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et
drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fijl.

Revisors apsvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om frsregnskabet, Vi har udfort vores udvidede gennemgang i overensstem-
meise med Erhvervssiyrelsens erkleringsstandard for smi virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
aennemgang af Arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven,

Dette krmver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udferer handlin-
ger med henblik p4 at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udforer specifikt
krevede supplercnde handlinger med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

Fn udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af foresparesler tit ledelsen og, hvor det er hensigtsmas-
sigs, andre i virksombeden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering al det
opnicde bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udirykker derfor
ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet antedning til forhehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2015 -
31.12.2015 i overensstemmetse med drsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udvidede gennemgang af drsregnskabet.

Det er pi denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kabenhavn, den 10.02.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jai-Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Seiskabets formd er a1 udbyde tesninger og ydelser til digital publicering og distribution samt herved relatere-
de opgaver.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har tabt mere end 50% af egenkapitalen. Selskabet forventer at egenkapitalen reetableres via fremti-
dig indtiening. Selskabets aktionzrer har forpligtiget sig til pd anfordring at tilfore Publizon A/S den likviditet
som mitie viere nodvendig i de kommende 12 méneder for, at Publizon A/S kan ind(ri sine lorpligielser § taki
med at de forfalder.

Virksomhedens aktiviteter i markedet for netbaserede bibliotekstjenester bestod i 2015 af back-end leverancer

til eReolen. Tilgang af nyt indhold fra en rckke fortag, samt introduktion af applikationer til Andriod enheder
betod en stor vaekst i aktiviteterne.

Det danske marked for digitale bogprodukter har i 2015 stagneret efter en arrackke med stor veekst, der dog de
senere & primart har varet drevet af abonnementsbaserade {jenester. Distributionsaktiviteterne vedr. cksem-
plarbaserede e-boger og lydboger til det kommercietle marked har i 2015 varet pd niveau med 2014,

Som cn konsekvens al konselidering af drifissystemerne nedskrives anlazgsaktivet med kr. 436 tkr

Arcts resultat vurderes som tilfredsstillende.

For 2016 forventer selskabet en omsweining for hhy. biblioteksdistribution og kommercielle distributionsaktivi-
teter pd niveau med 20135,

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemimelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabskiasse B med
titvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r,

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, néir det som folge af en tidiigere begivenhed er sandsynligt. at fremiidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan miles pdlidetigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil frag virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males pilideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn (il forudsigelige risici og tab, der fremkonimer, inden Arsrapporten
allezgges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

[ resultatopgorelsen indregnes indtasgter, i 1akt med ai de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning 1i] transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen. omreg-
nes til balancedagens valutakurs, Valutakursdifierencer, der opstdr metlem transaktionsdagens Kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster.

Resultatopgsrelsen
Bruttofortjeneste eiler -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsatning til og med andre eksterne omkost-
ninger sammendraget til en post benzvnt “'Bruttoresultat”™.




Publizon A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Nettcomszetning

Nettoomsxtning indregnes i resultatopgerelsen, nir levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dagsvardicn
af det fastsatte vederlag,

Vareforbrug
Vareforbrug omfatier de omkostninger der er anvendt 11l at frembringe de produkter der fremgdr i nettoomset-

ningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv, samt andel i koncern-
omkostninger. T posien indglr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnel under omsaningsakti-
ver.

Personalcomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner ¢.l. for virk-
somhedens medarbeidere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjost ud
fra henholdsvis de fastsatte restverdier og brugstider for de enkelte akiiver og gennemforie nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af immaterielle anlzgsaktiver.

Andre finansiclle omkostminger
Andre finansielle omkostninger bestdr af rentcomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder,

Skat
Publizon A/S er sambeskattet med moderseiskabet Gyldendal A/S og det evrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige ind-

komster {fuld fordeling, med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Skat af drets resultat er beregnet med 23,5% af drets resultat korrigeret for ikke skattepligtige indtacgter og
omkostninger. Andel af’ Gyldendal-koncernens betalte acontoskat modregnes i skyldig skat ved &rets udgang.

Gyldendal A/S er overfor skattemyndighederne anmeldt som administrationsselskab for de sambeskattede
selskaber | Gyidendal-koncernen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle rettigheder my.,

Imumaterielle anlegsaktiver miles til anskaffelsesvardi med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskri-
ves tif genindvindingsverdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Rettigheder m.v.
afskrives systematisk over resultatopgorelsen efter en individue! levetid, dog maksimalt 10 &r for strategiske
rettigheder og hajest tit verdien i nedskrivingstesten, sdfremt den er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Udviklingsprojekter vedrorende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnytielsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigl nrarked eller udviklingsmuiighed
i virksomheden kan pdvises, og hvor det er hensigten at fremstilie, markedsfore eller anvende det pagetdende
produki eller den pagzldende proces, indregnes som immaterielle anlagsaktiver. Ovrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostringer i resultatopgorelsen, nir omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger. der dirckie og
indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linewrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgor 3
ar. For udviklingsprojekter. der er beskyttet af immatericlie rettigheder. udger den maksimale afskrivningspe-
riode restlebetiden for de pAgaeldende rettigheder,

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kosipris med fradrag af akkumulerede afskrivainger. Reitighe-
derne afskrives lineri over den forventede brugstid, Afskrivningsperioden udger 7 ir, dog maksimalt restlo-
hetiden for de pAgzldende rettigheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males (il amortiserel kostpris, der saxdvantigvis svarer til nomine! vardi, med fradrag af ned-

skrivainger til imodegdelse af forventede 1ab.

Titgodchavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skartepligtige indkomst, der er reguleret for betait acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatier atholdte omkosininger, der vedrarer efterfolgende
regnskabsdr. Periodeafgrznsningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestédender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat, der folger af de midiertidige forskelle meliem regnskabsmassige og skatiemassige vardier af
aktiver og passiver, er opfort som udskudt skat under henszuelser med 23,5%. Skatteaktiver indregnes alene.
ndr det vurderes, at det fremtidige fradrag kan anvedes af selskabet eller ovrige selskaber, som indgdr i sambe-
skatningen,

Andre finansietle forpligtelser
Andre finansielle forpligielser males 1it amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat af erdinsere aktivileter for skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
QOverfort resuitat

2015 2014
Note kr. t.kr,
5.663.642 4,432
2 (2.781.591) (2.80%)
3 (1.742.949) (1.818)
1.139.162 (191)
4 (67.305) {1203
1071797 (311)
5 (213.534) 96
858.203 (215}
858.263 (213)
§58.263 (215)
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Balance pr. 31.12.2015

Fardiggjorte udviklingsprojekier
Erhvervede lignende rettigheder
Immatericlle ankegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodechavender

Tilgodehavende sclskabsskat
Periodeafgraznsningspostet

Tilgodehavender

Lilivide beholdninger
Omsaztningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. Lkr,
31.032.366 3.643

0 84

6 3.032.366 3.729
3.032.366 3.729

7.607.986 8.055

0 203

138.481 1.442

23.000 0

17,796 {9

7.787.263 9,719

52.171 0

7.839,434 9.719
10.871.800 13.448
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 353.600 556
Overfort overskud elter underskud (1.526.137) (2.385)
Egenkapital (971.137) {1.829)
Udskudt skat 636.844 423
Hensatte forpligtelser 636.844 413
Bankga:ld 20,154 3.757
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 7.464.072 7.330
Geeld 11l titknyttede virksomheder 847.9860 1.970
Gield 111 associerede virksomheder 2.416.276 1.448
Skyldig selskabsskat ¢ 18
Anden gxld 457.605 331
Kortfristede gmidsforpligtelser 11.206.093 14.834
Geldsforpligtelser 11.206.093 14.854
Passiver 10.871.800 13.448
Going concern

lkke-indregnede leje- og leasingiorpligtelser
Eventualforpliglelser

Eferforhold

Koncernforhold

oD GO ) —
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Egenkapitalopgerelse for 2013

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds-  overskud eler
kapital underskud I alt
kr, kr. kr.
555.600 (2.385.000) (1.829.400)
O 858.263 8§58.263
555,600 (1.526.737) (971.137)
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Noter

1. Going concern

Selskabet har (ab mere end 30% af egenkapitalen. Selskabet forventer at egenkapitalen reetableres via fremii-

dig indtjening. Selskabet aktionerer har forpligtet sig til pa anfordring at tilfare Publizon A/S den likviditet,

som métte vare nodvendig i de kommende 12 maneder for, at Publizon A/S kan indfri sine forpligtelser i tak

med, af de forlalder.

2. Personaleomkostninger
Gager og lon
Pensioner

Andre omkostainger (il social sikring

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anlzgsaktiver
Nedskrivninger af immaterielle aniegsaktiver

4, Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra titknyttede virksomheder

Renteomkostninger | ovrigt
@vrige finansielle omkosininger

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrorende tidiigere ar
Effekt af endrede skattesatser

2015 2014

kr. t.kr.

2.581.827 2.537

158.572 167

41.192 141

2.781.591 2.805

2015 2014

kr. t.kr.

1.287.149 1.299

455,800 319

1.742,949 1.818

2015 2014

kr. ..

5.444 19

43.740 0

18.121 101

67.305 120

2015 20814

kr. t.kr.

0 69
233.665 {163)

3.269 0

(43.400) 0
213.534 {96}
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Noter
Fardiggjorte Erhvervede
udviklings- lignende ret-
projekter tigheder
kt. kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.626.700 {.213.205
Tilgange 1.045.342 0
Kostpris ultimo B.672.042 1,213,205
Af- og nedskrivninger primo (3.982.441) (1.127.491)
Arets nedskrivninger (412.943) (42.857)
Arets afskrivninger {1.244.292) (42.857)
Af- og nedskrivninger ultimo (5.639.676) {1.213.20%)
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 3.032.366 0
2015 2014
kr. Lhr,
7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold tit leje- eller leasingkonirakter frem tit udleb 60.825 77

8. Eventualforpligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Seiskabet hafter
derlor i henhold ti} selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat p renter. royalties og udbytter for de sambeskatiede seiskaber.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pilydende verdi:

Gyldendal A/S, Kebenhavn
Lindhard: og Ringhof Forlag A/S, Kebenhavn
DBC A/S, Ballerup

10. Koncernforheld
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den storste koncerr:

Gytdendal A/S, Kobenhavn




