Dyrehaven Invest ApS

CVR-nr. 28 98 68 31

Batterivej 7
4220 Korsar

Arsrapport 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pd
selskabets ordinzre generalforsamling
den 31. maj 2016

Ander; Finn Poulsen
Dirigent




Indholdsfortegnelse

Pitegninger og crklzeringer
Ledelsespétegning

Den uafhangige revisors erkleringer
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

v
o

13



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Dyrehaven Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret |, januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfatielse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korser, den 21. maj 2016

Anders Finn Poulsen



Den uafthzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Dyrehaven Invest ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dyrehaven Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledeclsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i irsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vazsentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfatielse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzngige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vor konklusion, ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 1 1
arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for, at mélingen af selskabets kapitalandele i associeret
selskab er forbundet med usikkerhed.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelsc om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Ballerup, den 21. maj 2016

Lyngen Revisorerne,

Statsautoriscret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 28849540

Per Eriksen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Dyrehaven Invest ApS

Batterivej 7

4220 Korser

CVR-nr. 2898 68 31

Stiftet: 18. august 2005
Hjemsted: Slagelse

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anders Finn Poulsen

Lyngen Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Borupvang 3

2750 Ballerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at have ejerandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vaesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Foreslaet udbyite indregnet under geldsforpligtelser
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode

Disponecret i alt

Note 2015 2014
-99.573 -84.274
2 0 26,837
-99.573 -57.437
4 75.109 2.753.934
4 -16.008.454 -1,289,532
0 0
29.404 372.015
-2.107.559 0
-28 -17.145
-18.111.101 1.761.835
3 403.307 46.047
-17.707.794 1.807.882
-9.308.470 293.480
0 50.000
-8.399.324 1.464.402
-17.707.794 1.807.882




Balance pr. 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Kortfristede tilgodchavender
Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omszatningsaktiver

Aktiveri alt

Note 2015 2014
4 2.904.858 2.837.332
5 18.096.202 33.390.956
6 4,000.000 0
25.001.060 36.228.288
25.001.060 36.228.288
5.130.037 7.567.080
443.333 260.000
729.013 783.964
0 91.312
6.302.383 8.702.356
0 224.406
130.569 3.349.357
6.432.952 12.276.119
31.434.012 48.504.407




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

metode

QOverfort resultat

Egenkapital

Hensettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Anden geld

Forslag til udbytte for regnskabséret
Geld til ledelse og virksomhedsdeltagere

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller méling
Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015 2014

126.000 126.000

0 1.677.291

31.221.334 40.529.804

7 31.347.334 48.333.095

8 0 0

0 0

0 0

7.685 91.312

30.000 30.000

0 50.000

48.993 0

86.678 171.312

86.678 171.312

31.434.012 48.504.407
9
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed omkring vardiansattelsen af kapitalandele i J. Poulsen Shipping A/S,
som folge af at selskabets forsatte drift er afhangig af, at selskabets kreditfaciliteter
opretholdes, og om nedvendigt udvides, for at gennemfere drifien og planlagte aktiviteter

frem til 31. december 2016.

Ledelsen forventet at finansieringen kan opretholdes 1 det associerede selskab, og om
nedvendigt kan udvides, og forventer at associeret selskabs egenkapital forbedres gennem

driften i de kommende ar.

2 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar
Tab pa salg af materielle anlegsaktiver

3 Skat af arets resultat
Skat af ordinzrt resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Skyldig selskabsskat bestar ligeledes af koncernintern skat.

2015 2014
0 8.508
0 -35.345
0 -26.837
7.685 0
0 0
-410.992 -46.047
-403.307 -46.047




Noter

2015 2014
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 80.001 80.001
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 80.001 80.001
Verdireguleringer 1. januar 2.757.331 880.306
Resultatandele vedrarende tidligere ar 0 115.851
Arets resultatandele 88.484 2.146.904
Overfort ved fusion 0 509.496
Egenkapitalpostering, AFP Shipping & Trading ApS -13.375 -18.317
Reg. Nedskrevet i tilgodehavender -7.583 -876.909
Udbytte til moderselskabet 0 0
Verdireguleringer 31. december 2.824.857 2.757.331
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2.904.858 2.837.332
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital
AFP Shipping & Trading ApS
Slagelse
CVR-nr. 27 46 40 33 100% 125.000 20.958 -290.394
Dyrehaven Ejendomme ApS
Slagelse
CVR-nr. 33 87 88 42 100% 80.000 67.526 2.904.858
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Noter

2015 2014
5 Kapitalandele i associcrede virksomheder
Kostpris 1. januar 28.173.019 28.119.019
Arets tilgang 0 54.000
Arets afgang -8.333 0
Kostpris 31. december 28.164.686 28.173.019
Vardireguleringer 1. januar 5.217.937 5.819.574
Reserve for dagsvardiregulering 722.033 687.895
Nettoeffekt ved rettelse af fejl 0 130.331
Arets resultatandele -16.008.454 -1.419.863
Udbytte til moderselskabet 0 0
Veardireguleringer 31. december -10.068.484 5.217.937
Regnskabsmzessig verdi 31. december 18.096.202 33.390.956
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital
J. Poulsen Shipping A/S
Slagelse
CVR-nr. 66 2029 17 29% 10.000.000  -55.160.667 62.110.211
Turn 1 ApS
Slagelse
CVR-nr. 36 41 84 51 33% 50.000 - -
JP Ship ApS
Slagelse
CVR-nr. 36 05 92 57 29% 50.000 -66.985 124.718
JP Shipping Invest ApS
Slagelse
CVR-nr. 36 05 92 57 29% 50.000 26.086 108.297

Forste arsregnskab for Turnl ApS er endnu ikke aflagt.

11



Noter

6 Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris

Veardireguleringer
Arets reguleringer
Udbytte til moderselskabet

Verdireguleringer

Regnskabsmaessig vaerdi

Egenkapital
Anpartskapital 1. januar

Anpartskapital 31. december

Nettoopskrivning efter indre vardis metode 1. januar
Reserve for dagsverdiregulering
Forslag til arets resultatfordeling

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 31. december

Overfort resultat 1. januar
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 31. december
Egenkapital 31. december
Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Regulering af udskudt skat i aret

2015 2014
0 0
6.107.559 0
0 0
6.107.559 0
0 0
-2.107.559 0
0 0
-2.107.559 0
4.000.000 0
126.000 126.000
126.000 126.000
7.677.291 5.524.994
722.033 687.895
-8.399.324 1.464.402
0 7.677.291
40.529.804 40.236.324
-9.308.470 293.480
31.221.334 40.529.804
31.347.334 48.333.095
0 0
0 0
0 0
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Noter
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Noter

9
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Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning med felgende selskaber; Dyrehaven
Invest ApS og AFP Shipping & Trading ApS. Selskabet hfier derfor ubegranset og
solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor Dyrehaven Ejendomme ApS' geld til penge- og
realkreditinstitutter for tkr. 20.225, hvor der er pant i dette selskabs ejendomme.

Der er afgivet stotteerklering overfor Dyrehaven Ejendomme ApS for dette selskabs
fortsatte drift i regnskabsaret 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Generelt

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belab,
der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
I overensstemmelse med drsregnskabslovens undtagelsesbestemmelse er der ikke udarbejdet
koncernregnskab.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsatning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke sarskilt i
resultatopgorelsen i henhold til rsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Nettoomstning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nér

e levering er fundet sted inden regnskabsérets udlob

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

« indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personalcomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab

og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger,

realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner
i fremmed valuta, modtaget udbytte fra kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver samt

tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arcts resultat

Arets skat, som bestér af Arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 &r
Scrapverdi for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er kr. 0.

Aktiver med en kostpris under den skattemassige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlazgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlegsaktiver

Den regnskabsmazssige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgés drligt for at afgere, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfldet, gennemfoeres en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hojeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindingsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksontheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre
vaerdi indregnes til kr. 0 og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmas-sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds og den associerede
virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i
det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af
afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af
nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger
til salg eller afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér.

Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsvardi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte
Foreslaet udbytte som forventes udbetalt for regnskabsaret, indregnes som kortfristet
geldsforpligtelse i balancen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemassig veardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring

i udskudt skat som folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser
Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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