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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Pharao ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Pharao ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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EY Pharao ApS

Arsrapport 2018

Den uafhangige revisors revisionsp6tegning
Opn6r vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stirring tir. om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledersen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tirknyttede oprysninger, som redersen har uda;bejdet, er rimerige.
Konkluderer vi, om redersens udarbejderse aJ ersregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnSede revlsionsOevis er veiJnttig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabet's
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesenflig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp8tegning gore opmarksom pe oplysninger herom i 6rsregnsiabet eller, frvis s8danne
oplysninger ikke er tirstrekkerige, modificere vores konkrusion. Voies konkrusion er baseret p6
det revisionsbevis, der er opnEet frem tir datoen for vores rev isionsp6teg n ing. Fremtidiqe beii-
venheder errer forhord kan dog medfore, at serskabet ikke rangere kan fortsette oriften. -

Tager vi stirring tir den samled^e prasentation, struktur og indhord af Srsregnskabet, herunder
noteoprysningerne. samt om 6rsregnskabet afspejrer de underriggende transaktioner og begiven-
heder pE en s;dan mide, at der gives et retvisenje billede herai,

vi kommunikerer med den overste rederse om br.a. det pranragte omfang og den tidsmessige prace-
ring af revisionen samt betyderige revisionsmassige observationer, nerunier eventueii" oetvier,qe
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetn ingen.

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke redersesberetningen, og vi udtrykker ingen form forkonklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytninq tir vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at rese redersesberetningen og iden forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesenfligt inkonsistent meo 6rsregns[Jei ittervores viden opnSet ved revisionen efler p5 anden m8de synes it ind"notd" u-r"nttig reliinrormaflon.
vores ansvar er derudover at overveje, om redersesberetningen indehorder krevede oprysninger ihenhold til 6rsregnskabsloven.

1r^r_"!:!ii 9:l udforte arbejde er det vores opfattelse, at tede tsesbe retn ingen er i overensstemmelseme0 arsregnskabet og er uddrbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikkefundet vasentlig fejlinformation i tedelsesberetningen.

Aabenraa, den 29. mai 201,9
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

ftilut
M ichael Anker
statsaut. revisor
mne32128
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Pharao ApS
Adresse, postnr., by Bleshøj Mølle 17, 6440 Augustenborg

CVR-nr. 28 98 66 37
Stiftet 6. september 2005
Hjemstedskommune Sønderborg
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direktion Dorthe Pharao Kristiansen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje aktier og anparter i associerede selskaber samt investering og hermed
beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2018 udviser et underskud på 312.952 kr. mod et underskud på
2.148.571 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på
509.235 kr.

Selskabet har i regnskabsåret afhændet kapitalandelene i Bomeko A/S, og er derved udtrådt af
koncernforholdet samt sambeskatningen med selskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2018 2017

Bruttofortjeneste/bruttotab 3.279 -7.859
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -376.806 -2.141.104
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 61.948 0
Finansielle indtægter 0 392
Finansielle omkostninger -1.373 0

Resultat før skat -312.952 -2.148.571
Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -312.952 -2.148.571

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi -204.751 -2.141.104
Overført resultat -108.201 -7.467

-312.952 -2.148.571
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlægsaktiver

2 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 604.751
Kapitalandele i associerede virksomheder 315.793 0

315.793 604.751

Anlægsaktiver i alt 315.793 604.751

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat 18.741 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 2.032
Andre tilgodehavender 1.388 1.388

20.129 3.420

Likvide beholdninger 198.629 222.298

Omsætningsaktiver i alt 218.758 225.718

AKTIVER I ALT 534.551 830.469

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 0 204.751
Overført resultat 384.235 492.436

Egenkapital i alt 509.235 822.187
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 0 2.032
Skyldig sambeskatningsbidrag 19.066 0
Anden gæld 6.250 6.250

25.316 8.282

Gældsforpligtelser i alt 25.316 8.282

PASSIVER I ALT 534.551 830.469

1 Anvendt regnskabspraksis
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
4 Sikkerhedsstillelser
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Anpartskapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
værdi

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 204.751 492.436 822.187
Overført via resultatdisponering 0 -204.751 -108.201 -312.952

Egenkapital 31. december 2018 125.000 0 384.235 509.235
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Pharao ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgørelsen er andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvisning til årsregn-
skabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder præsenteres i resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i datter-
virksomheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associe-
rede virksomheder foretages alene forholdsmæssig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles efter den indre værdis
metode.
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tillæg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen værdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Goodwill afskrives over 10 år.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre
værdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdi-
en opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris efter eventuel nedskrivning.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt beløb.
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Pharao ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder I alt

Kostpris 1. januar 2018 400.000 0 400.000
Tilgang i årets løb 0 253.845 253.845
Afgang i årets løb -400.000 0 -400.000

Kostpris 31. december 2018 0 253.845 253.845

Værdireguleringer 1. januar 2018 204.751 0 204.751
Andel af årets resultat -376.806 69.368 -307.438
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 0 -7.420 -7.420
Tilbageførsel af nedskrivninger på afhændede

aktiver 172.055 0 172.055

Værdireguleringer 31. december 2018 0 61.948 61.948

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 0 315.793 315.793

Den regnskabsmæssige værdi på associerede virksomheder sammensættes af en andel af indre værdi i
de associerede virksomheder på 196.020 kr. samt goodwill med en regnskabsmæssig værdi på
119.774 kr.

Navn Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder
Børnehuset Evigglad ApS Aabenraa  %22,00

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med øvrige danske
dattervirksomheder indtil udtræden den 14. september 2018 og hæfter solidarisk med øvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på renter, royalties og
udbytter.

4 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.
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